CHUONG 1. CO SO LY LUAN VE ANH HUONG CUA TANG
TRUONG TiN DUNG PEN TiNH ON PINH TAI CHINH CUA CAC
NHTM TAI VIET NAM

1.1 Cac khai niém lién quan
1.1.1 Khdi niém vé tinh 6n dinh tai chinh ciia ngdn hang

On dinh tai chinh khong chi déng vai trd quan trong trong viéc 6n dinh gia ca
(muc tiéu chinh cta ngan hang trung wong), ma con gdp phan hd trg phat trién kinh
té bén viing. Sy 6n dinh tai chinh tao ra méi truong thuan g1 cho ca nha dau tu va
nguoi guri tién, thic day ting trudng kinh té va cai thién phan phéi nguon lyc. Hién
nay chua c6 khai niém théng nhat vé 6n dinh tai chinh. Tuy nhién mot s6 nghién ciru
d3 cb ging dé dinh nghia sy 6n dinh tai chinh bao gom thuc hién tét cac chirc ning
chinh ctia hé thdng tai chinh, quan 1y rui ro tai chinh, phdi hop giita cdc co quan giam
sat tai chinh. Theo Swamy (2014) trong béi canh cac ngan hang chiém ty 1¢ 70-80%
hé théng tai chinh ¢ cac thi truong moi ndi, su 6n dinh cua ngan hang duogc coi la
quan trong hon dbi v6i viéc dam bao su 6n dinh tai chinh. Dé hiéu rd vé 6n dinh tai
chinh can dua trén nhitng khung khai niém (Houben va cong su, 2004). Ho d3 xem
xét sy on dinh tai chinh nhu 13 sy thay déi lién tuc qua thoi gian va phu hop véi su
két hop da dang cua cac yéu t6 cau thanh, giup hé théng kinh té phan bo nguon luc,
quan 1y rai ro va thich tng vé6i nhitng cu séc.

Davis (2003) da xac dinh ba loai bat 6n tai chinh. Sy that bai cua ngan hang, gia
ca thi truong bat 6n, va su sup dd cua thanh khoan thi truong. Mishkin (1994) cho
rang, bat on tai chinh xay ra khi nhimg ct séc 1am can tré dong thong tin khién cho
hé théng tai chinh co thé khong dan truyén von tai trg cho hoat dong dau tu san xuét
trong nén kinh té. Thi truong tai chinh on dinh hd trg cac hoat dong kinh té dién ra
tréi chay hon va Ngan hang dong vai trd quan trong trong viéc ndy bang cach tao tién,
dau tu cho ting trudng kinh té, cung cép tai chinh cho cac doanh nghiép va cac ho
gia dinh tham gia vao hé thong thanh toan.

Swamy (2014) cho rang 6n dinh ngin hang c6 thé phan biét duogc tir 6n dinh tai
chinh. Ngan hang c6 trang thai dac biét boi vi d& bj tén thuong hon nhitng nganh

khéc va dugc quan ly chat ché boi chinh phu do dai dién cho cac quy cong. Hién nay
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ngan hang doi héi phai c6 hoat dong thanh todn va cho vay lién ngan hang, tao ra su
két n6i ma néu mot ngan hang thiéu an toan sé gdy ra mdi de doa truyén rui ro tdi cac
ngan hang khac, din dén rui ro hé thdng. Su phdi hop khong can ddi giira tai san va
ngudn von, su chip nhan rui ro ciia ngan hang va cac khoan phai tra cia bang can dbi
ké toan 1a nhitng biéu hién ciia sy bat 6n cia cic ngan hang thuong Mai C6 Phén.
Hoat dong cta ngan hang c6 moi quan hé chit ché voi hoat dong hang ngay cua cac
cht thé khac trong xa hoi, bat ky su dd v& nao cua ngan hang déu tac dong ti€u cyc
dén toan bd nén kinh té x hoi. Do vay, su 6n dinh cua ngan hang la thudc do dé xac
dinh muc toi thiéu tac dong mo rong cua nén kinh t& va xa hoi do nhirng van dé tur
nganh cong nghiép nay. Liéu rang nén kinh té c¢6 du sitc manh twong xtimg dé chong
lai ca nhitng cu sdc trong va ngoai nudc hay khong (Swamy, 2014) Tinh 6n dinh cia
ngan hang phu thudc vao mot sé yéu té ndi tai ngan hang nhu 13 do an toan von, tinh
thanh khoan, kha ning sinh 101, hay chét luong tai san.

Nhu vay, tinh 6n dinh tai chinh cta cac ngan hang Thuong Mai C6 phan la
hoat dong on dinh, c6 hiéu qua, c6 kha nang thuc hién tbt chirc ning trung gian, hd
trg phat trién cac nganh kinh té khac va c6 kha ning chdng d& lai cac ca sdc trong
nén kinh té.

1.1.2 Khdi niém vé tang truéng tin dung

Theo nghién ctru ctia Lane & McQuade (2014) thi tang trudng tin dung 1a mot
su gia ting trong gi tri du no cho vay trong khu vuc ¢4 nhan va céc to chirc. Mot khi
quy md tin dung gia ting, khach hang c6 thé vay tién duoc nhiéu hon dé sir dung cho
cac muc dich khac nhau.

Ngoai ra, Nguyén Thuy Duong (2011); Nguyén Thanh Nhan & cong su (2012)
d3 cho thdy, tang truong tin dung 1a “sy gia ting vé khoi lwong tin dung ma ngan hang
cap cho nén kinh té trong khoang thoi gian nhat dinh” chi tiéu dung dé do ludng ting
trudng tin dung 1a téc do tang truong du no tin dung va dugce tinh bang ty 1¢ giira mirc
d6 tang du no tin dung tai ky dugc so sanh véi du no tin dung tai ky géc. Tuy theo
muc dich st dung ma tdc do tang trudng tin dung co thé duoc tinh so véi cung ky
nam trudc. Viée cac ngan hang thuong mai ap dung cac chinh sich nham tao muc
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tu vao cac to chirc kinh té, ca nhan dbi v6i nhitng ngudi c6 nhu cau vay von; tir 6
tung budce nang cao lgi nhudn, thi phén, thuong hi¢u trén thi truong.

Nhu vdy, ting truéng tin dung dugc hiéu 13 sy ting 1én cua cc khoan tin dung
do cac ngan hang cung cp cho cac t6 chirc va cac c4 nhin khac trong nén kinh té.
Déi v6i viée ngan hang gia ting cac khoan tin dung 1a diéu rat can thiét phu hop véi
nhu cau ngay cang ting vé von cua céc t6 chirc va cic ca nhan trong qua trinh phat
trién ctia xa hoi.

Theo su tinh toan, ting trudng tin dung 13 ty 18 phan trim ting 1én hodc giam
xudng ciia gia tri tién té ma ngan hang cung tng cho cac ca nhan, t chirc khac cua
minh trong nén kinh té & ky nay véi ky trude. Néu tin dung ting truong duong, thi
nén kinh té c6 thém lugng cung tién twong ing duogc luu thong dudi dang but t&. Con
nguoc lai, tin dung tang truéng am thi biéu hién mét xu hudng eo hep hon trong dong
cung tién kéo theo tic dong dén kinh té (Malgorzata & Batosz, 2016; Brad, 2016).
1.1.3 Cdc yéu t6 anh hwong dén tinh én dinh tai chinh cia cdc Ngan hang

TMCRP tai Viet Nam
1.1.3.1 Tang truong tin dung

Tang truong tin dung 12 mot yéu té anh hudng rat quan trong dén hiéu qua
hoat dong ctia ngan hang thuong mai. Tuy nhién, ting trudng tin dung ciing gay nhiéu
rtii ro, dic biét 1a rui ro tin dung, khién ngin hang phai ddi mit v6i nhiéu ton that va
suy giam loi nhuan. Do vdy, viéc quan 1y rai ro tin dung mét cach hiéu qua 1a diéu
can thiét dé duy tri sy 6n dinh va bén vitng ctia ngan hang. Nghién ciru ctia Louzis &
cong su (2012), ty 18 no x4u, ty 1é cho vay khach hang tién giri ¢6 mdi quan hé ngugc
chiéu vé6i 6n dinh tai chinh cta ngan hang va dugc do bang ty suét sinh 10i trén ty 18
von (EA). Nguoc lai, ty 18 vén va ty 18 13i suat cho vay trung binh c6 mdi quan hé
cung chiéu voi 6n dinh tai chinh ctia ngan hang. Tir gbc do nay, cac tac gia khang
dinh rang loi nhuan thp c6 thé hiéu k¥ ning va trinh d6 quan 1y kém lién quan dén
chién luoc cho vay. Vi quan diém nay, Ghosh (2015) thuc hién phén tich cac ngan
hang trén 50 qudc gia & My va di dit ra rang loi nhuan cao lam giam rdi ro tin dung
ctia ngan hang. Ong cho rang cac ngan hang c6 lgi nhuan cao it xay ra rui ro.

Ngoai ra, nghién ctru chu yéu sir dung dit liéu tong hop trén mot bang thong
ké cua 14 qudc gia chau Au trong giai doan tir 2000 dén 2008, két qua Makri & cong
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su (2014) cho rang dé bu lai cho nhitng thiét hai trude d6 xay ra, cac ngan hang cé
loi nhuan thip nhung hoat dong tin dung cao c6 nguy co rui ro tin dung cao. Tuy
nhién, nha hoc gia khac lai tim théy r?mg lg1 nhuan cao lai lam tang rui ro tin dung.
Nhu Rajan (1994) cho rang loi nhudn c6 thé 1am t6n hai chat luong cua cac khoan
vay khi ngan hang thay d6i chinh sach tin dung cia minh. Hiéu mét cach khac, ngan
hang c6 thé danh lira thi trudng bang kha ning danh gia tin dung vuot troi ciia minh
thong qua viéc che gidu mirc d6 cta cac khoan no x4u ma ngan hang chiu anh huong.
biéu nay co thé duoc thuc hién thong qua viéc gia han cac diéu khoan cta cac khoan
vay, gia han han mirc tin dung ctia cac khach hang khong c6 kha ning tra ng dé nhimg
ngudi khong cé kha ndng tra ng nay khong bi cong nhan 1a ngudi vo no va lam néi
long cac diéu khoan dé gidi han cac trudng hop v no.

Vi thé, tang trudng tin dung khong phai ludn mang lai loi ich cho ngan hang,
ma con phu thudc vao cac yéu td khac nhu chat luong tin dung, hi€u qua hoat dong
va kha nang thanh toan. Ngan hang can c6 nhing chién luoc va chinh sach phi hop
dé kiém soat rui ro tin dung va nang cao nang lyc canh tranh. Bén canh do6, viéc tang
truong tin dung ciing tac dong dén rui ro tin dung ctia ngén hang. Céc nha kinh té hoc
va cac nha hoc thuat ludn ty hoi lidu ngan hang c6 thé phat trién ma khong 1am ting
tinh rdi ro ctia minh (Foos & cac cdng su, 2010). Thuc vay, trong khi tim kiém cac
yéu td gy ra khing hoang tai chinh phu thudc, nghién ctru thuc nghiém da tim thiy
1y do chinh dang dé tin rang ting trudng tin dung nhanh chéng 1a mot yéu t6 du bao
chinh cua sy sup d6 ctia ngan hang (Jin & cac cong sy, 2011).
1.1.3.2 Ty 1é von ngdn hang

Nam 1988, Hiép udc Basel dau tién duogc thiét 1ap dé dat ra cac yéu cau von
t6i thiéu cho cac ngan hang va ap dit cac rang budc vé viée sir dung don bay tai chinh
cua ho vo1 muc ti€u giam thiéu rui ro tin dung. Theo nghia nay, yéu cau von, duoge do
bang ty 1& hiéu qua vdn ciia ngan hang (CAR) va duoc st dung phd bién béi cac nha
quan 1y, xac dinh phan trim vdn c6 phan ma cac ngan hang can danh ra dé chéng lai
nhitng rii ro qua murc (Ngan hang Thé gigi, 2006). Von nay chi yéu duoc thiét ké dé
bdo v¢ cac chu ng va nguoi gui tién va bao dam sy On dinh cua hé théng ngan hang
(Koehn & Santomero, 1980). Nhiéu nghién ctru da khao sat anh hudng cia yéu cau
von doi voi thai d6 rii ro ciia ngan hang. Vén duoc gitr lai theo ty 1¢ ciia tai san c6 ty
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1é rui ro ctia ngan hang xay ra anh hudng 16n dén viéc ngan hang chip nhén rui ro,
khi cac ngan hang thiéu von thudng tang vén dé dap tng rii ro bd sung (Shrieves &
Dahl, 1992). Mbi lién hé giita hiéu qua vdn va rui ro tin dung, khi cdc ngan hang co
v6n 16n s& cho vay than trong hon va kiém tra khoan vay k¥ ludng dé duy tri von ho
dau tu ra (Sinkey & Greenawalt, 1991).

Va nguoc lai khi cac ngan hang c6 von it s& ¢6 kha nang tham gia vao viéc chap nhan
rtii ro hon, diéu nay, lam tang rdi ro tin dung.

1.1.3.3 Ty 1é no xdu

Ty 1é no x4u 1a ty 1¢ giira tong s6 no x4u so voi tong du no cia ngan hang. No
xau 1a nhitng khoan ng ma nguoi vay khong thé thanh toan dung han, gay ri ro mat
mat tai sdn cho ngan hang.

Frederick Mishkin (2006) dinh nghia ty 1¢ ng xau 13 mét trong nhiing chi s6 quan
trong nhat dé danh gia stc khoe tai chinh cta ngan hang va hé théng tai chinh noi
chung.

Nguyén Minh Kiéu (2010) ciing nhan manh rang ty 1& no xdu 1a mot chi sb
quan trong dé danh gia hiéu qua hoat dong cia ngan hang va mirc do rui ro tin dung.
Khi ty 18 NPL tang 1én cho thay ngan hang dang gip kho khan trong viéc quan 1y cac
khodn vay, ngugc lai khi ty 16 NPL giam c6 thé cho thiy ngan hang dang quan 1y no
hiéu qua hon.

Ngodi ra ty 18 ng xau cao phan anh rang ngan hang dang chap nhan nhiéu rai
ro trong hoat dong cho vay ctia minh, diéu ndy anh huodng tiéu cuc dén su 6n dinh va
loi nhuan ctia ngan hang. Ty 1€ NPL tang, muc rii ro tin dung cia ngan hang cling
tang, khién ngan hang tré nén kém 6n dinh hon.

Nhin nhan sau cac nghién ctru thi m6 hinh CAMELS, 1a m6 hinh danh gia mirc
anh huong tai chinh cua ngan hang dua trén 6 yéu to: Capital adequacy (Ty 1é vén),
Asset quality (Chét lugng tai san), Management (Quan 1y), Earnings (Loi nhuén),
Liquidity (Thanh khoan), va Sensitivity to market risk (Do nhay cdm vé1i rui ro thi
truong). Ty 1& ng xau chiém mot thanh phan quan trong trong viéc danh gia chat
luong tai san ctia ngén hang. Ty 18 no xau duoc do ludng bing tong no duogc phan
loai tir nhém 3 dén nhom 5 trén tong du no vay. Ty 16 NPL ma ting 1én thi ngan hang

gip khé khan trong viéc quan 1y cac khoan vay, ngugc lai khi ty 16 NPL giam xudng
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ngan hang dang quéan 1y ng hiéu qua hon hodc do chinh sach ctia ngan hang nha nudéc
that chit hon (Viethnam Asset Management Company) lam giam ty 1¢ NPL. Ap luc
canh tranh trong cdc nganh ngan hang con dan dén viéc ting cac khoan vay dbi vai
khach hang c6 d¢ tin cdy thdp, nhitng nguoi khong c6 tai san thé chap cao, khién ngan
hang tré nén kém 6n dinh hon.

1.1.3.4 Ty 1é cho vay khdch hang trén tién giri

Tang trudng cho vay khach hang 1a murc ting truéng hang nim cua tong du
ng cho vay khach hang. Keeton va Morris (1987) di dé cap rang ting truong cho vay
14 mot yéu to quan trong phan anh sy phét trién ctia ngan hang va kha nang quan 1y
rti ro tin dung. Lé Van Luyén (2015) ciing nhan manh rang, ting truéng cho vay la
chi s6 quan trong dé danh gia kha nang mé rong va phat trién cuia ngan hang.

Dua trén céac 1y thuyét lién quan cho thiy rang su gia tang trong tin dung c6
thé tac dong nguoc lai dén sy 6n dinh cua ngan hang (Dell’ Ariccia va Marquez, 2006).
Khi ngan hang dua ra chinh sach cho vay mét cach nhanh chong, sy on dinh tai chinh
ctia n6 c6 thé bi de doa. Két qua nghién ciru cua Al-Khouri va Arouri (2015) cho thay
mdi quan hé giita ting truong cho vay va sy 6n dinh ctia ngén hang c6 thé mang tinh
phi tuyén, ting trudng cho vay thé hién mot mbi quan hé tiéu cuc va co y nghia, diéu
nay goi ¥ rang khi ty 18 ting trudong cho vay vuot qua mirc d6 nhat dinh thi tinh 6n
dinh ctia ngan hang c6 thé giam sit. Nguoc lai khi ngan hang dat dén mic ting trudong
cho vay cao thi tinh 6n dinh tai chinh ctia n6 ¢6 xu huéng giam, dan dén nhiing rai ro
tai chinh dang ké.

Dé co thé canh tranh ngan hang trén thi truong hién nay, cac ngan hang yéu
kém thuong c6 xu hudng gia tang mot lugng 16n tin dung cho khach hang ma khong
long 1éo trong qua trinh tham dinh tin dung (Igan va Pinheiro, 2011). Piéu nay c6 thé
1a do cac ngan hang nay mudn thu hat khach hang dé duy tri hoat dong kinh doanh,
nhung xay ra hiu qua nghiém trong vé mit tai chinh. Két qua nghién ctru Niu (2016)
cho thay vé mdi quan hé giita ting truéng cho vay va gia tri cua ngan hang di nhan
manh rang cc khoan vay 1a ngudn thu nhap chinh cta ngan hang va chu yéu mang
lai 1gi nhuan cho ngan hang. C6 nghia 1a khi ngan hang mé rdng danh muc cho vay

ctia minh, n6 ¢6 thé gia tang g1 nhuan tir hoat dong cho vay.



Céc khoan vay ctia ngan hang thuong duoc chia thanh ba nhém chinh: nhom
vay c6 chét lugng tot, nhom vay c6 chat lugng trung binh, va nhom vay c6 chat lugng
kém. Nhom no xdu, mic du c6 thé mang lai 1gi nhuan 16n hon, nhung ciing tiém an
nguy co mat von cao hon so v6i cac nhém no khac, béi ty trong cia timg nhom trong
tong du ng vay c6 thé anh huong tryc tiép dén kha ning thu hdi no gbc va lai cia
ngan hang.

Nghién ciru Amador va cac cong sy (2013) cho thiy ring sy ting trudng qua
muc trong cho vay kéo dai s& lam giam kha nang thanh todn ctia ngan hang khong
chi anh huéng dén sy 6n dinh tai chinh cta ngan hang ma con cé thé tao ra nhiing
bién dong 16n trong hé thdng tai chinh nodi chung. Nghién ciru ctia ho nhan manh rang
viéc duy tri sy 6n dinh tai chinh ctia ngan hang 1a rat quan trong va can phai can nhic
ky ludng khi mé rong hoat dong cho vay.
1.1.3.5 Tang truong GDP

Trong diéu kién kinh té tot nhu hién nay cac nha nghién ciru cho rang, ca ho
gia dinh va doanh nghiép déu c6 kha ning tra no tét. Tang trudng GDP duoc sir dung
lam chi sé chinh dé do ludng tinh trang t6t cta chu ky kinh doanh (Carey, 1998;
Nkusu, 2011; Salas & Saurina, 2002). Nghién ctru cua Carey (1998), ty 1€ rti ro tin
dung chil yéu duoc giai thich boi tinh trang ctia nén kinh té.

Thuc té, mbi quan hé ngugc chiéu giita ting truéng GDP va rui ro tin dung
duogc giai thich boi viéc thu nhap cta ngudi di vay con bi han ché trong gian doan
kho khin, dan dén rui ro tin dung ting cao. Do d6 nghién ciru Quagliariello (2007)
chi ra rang anh huong cta diéu kién kinh té ddi vai rui ro tin dung sir dung mot bang
dir liéu ctia cac ngan hang Y trong khoang thoi gian tir 1985-2002. Két qua cho thay
cac ngan hang c6 xu hudng theo ting chu ky, khoan no xau cua ho ting 1én trong
nhiing giai doan kho khin suy thoai kinh té va nguoc lai trong nhiing giai doan bung
no kinh t.

Tbc @6 tang trudng kinh té cham thi dan dén rui ro tin dung cao hon. Pugc
hiéu rang viéc gia ting gid ca tai san va ty 1¢ that nghiép trong nhiing giai doan suy
thoai kinh t& nhu vay thi cho thdy ring mdi quan hé giita chu ky kinh doanh ctia qudc

gia anh huong dang ké dén rui ro tin dung cua cac ngan hang (Dimitrios, Helen, &



Mike, 2016; Gulati, Goswami, & Kumar, 2019; Jabbouri & Naili, 2019a; Kuzucu &
Kuzucu, 2019; Podpiera & Otker, 2010; Vouldis & Louzis, 2017).

1.1.3.6 Ldi sudt cho vay

L3i suét tién glri binh quan 1a muc 13i sut trung binh ma ngan hang tra cho
cac khoan tién giri. Ho va Saunders (1981) d4 khing dinh rang 13i suét tién giri 1a mot
yéu t quan trong anh hudng dén chi phi vén va kha ning sinh 10i ctia ngén hang.
Tran Thi Hong Hanh (2017) cling nhdn manh rang 13i suit tién gui 13 yéu té quan
trong dé duy tri thanh khoan va canh tranh cua ngan hang.

Lai suat tién giri binh quén 14 ty 1¢ 13i sudt trung binh ma ngan hang cung cap
cho cac khoan tién giri ctia khach hang. Dé chi ra duoc chi sb nay, nguoi ta lay tong
s 14i sudt tra cho tat ca cac khoan tién giri va chia cho tong sé khoan tién gtri d6. Day
1a mot chi s6 quan trong gitip phan anh mirc d6 sinh 10i cia cac khoan tién gui tai
ngan hang va anh huong dén quyét dinh tai chinh caa khach hang.

Fame da thyc hién nghién ctru vao cubi nhitng nim 1960 va 1970, noi dung nghién
cuiru tap trung vao céac khia canh cua thi truong tai chinh va hi¢u suét cta cac khoan
dau tu. Nho vao bai nghién ctru cta tac gia Fame di mo duong cho su hiéu biét sau
sic hon vé cach thirc hoat dong cua cac thi trudng tai chinh va cach cac yéu té khac
nhau anh huéng dén hiéu suat dau tu.

Bén canh d6 nghién ctru ciia Miller va Modigliani, da cing nhau phat trién dua ra
mo hinh 1y thuyét v& cdu trac von tai chinh vao nhitng ndm 1950 va 1960. M6 hinh
ctia ho di tao ra méot nén tang virng chic cho viéc hiéu va phan tich cac co ché tai
chinh va anh huéng cta 13i suét.

Merton khong chi mé rong cac 1y thuyét vé quan 1y raii ro ma con phat trién
cac cong cu va mo hinh méi dé danh gia gia tri tai san, tiép tuc 1am phong pht thém
linh vuc tai chinh trong nhiéu thap ky sau do.

1.2 Ly thuyét nén tang
Phan nay sé 1a trinh bay tong quan cac 1y thuyét tai chinh gdm: cac nhan t6 tac
dong dén mirc d6 6n dinh tai chinh, 1y thuyét tai chinh — ting trudng.
1.2.1 Cdc nhdn 16 tac dong dén mirc dé 6n dinh tai chinh ciia cac NHTM
Thomas va Tanju (2014) gidi thiéu khung co so cac yéu td anh hudng dén su on

dinh tai chinh cua céc ngan hang, trong d6 nguyén nhan chinh dan dén su sup do cua
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cac ngan hang 1a: (i) Loi nhuan thu hoi tir tai san thip: nguyén nhan co ban cua viée
mat kha ning thanh toan ctia ngan hang 13 do su x6i mon vén chi s¢ hiru do loi nhuan
tir tai san thip, khong du dé trang trai cac ganh ning no ctia ngan hang; va (ii) Chi
phi thanh 1y tai san cao 1am x6i mon vén chi sd hitu.

Thomas va Tanju can nhic anh hudng cua gia tri thanh khoan cia céc tai san c6
rtii ro ctia ngan hang tac dong ti sy 6n dinh ctia ngan hang. Khi gia trj thanh Iy nhimng
tai san co rai ro ciia ngan hang cang cao c6 nghia 1a néu ngan hang phai thanh Iy cac
tai san, ngan hang co thé thu hdi duoc gia tri cao hon do gia chiét khau trén gia tri co
ban cia tai san thap hon.

1.2.2 Ly thuyét tai chinh — ting truéng
Ly thuyét nay duoc dé xuat boi Bagehot (1973), cho rang tai chinh phat trién

6n dinh sé tao ra méi truong tang truong kinh té thuan loi va hiéu qua cho cac doanh
nghiép. Kha ning tiép can ngudn vén dé dang cua cac doanh nghiép cé tac dong dén
ting truong va phat trién kinh té. Ngoai ra, 1y thuyét ndy giai thich rang mot to chtc
tai chinh hoat dong tot c¢6 thé thuc day hiéu qua kinh té tong the, tao va mo rong thanh
khoan thong qua md rong ngudn tién giri huy dong, gitp chuyén ngudn luc tir truyén
thong (khong tang truéng) sang cho cac nganh, cac linh vuc 6 tang truong. Néu mot
bd phan 16n nguoi dan khong dé dang tiép can cac san pham tai chinh trong kha ning
hoan tra s& dan dén mat thu nhap va mat can doi kéo dai, 1am cham toc do tang truong
va phat trién kinh té. Su thanh cong cta ting trudng kinh té phu thudc vao muc do da
dang tai chinh, thanh phén va su 6n dinh cta cac to chire tai chinh trong d6 co nganh
ngan hang. Ly thuyét nay gitp dinh hinh cac bién so tac dong dén 6n dinh ngan hang.
Sy 6n dinh tai chinh cta ngin hang khong chi bao gdm cac bién ndi tai ma con phu
thudc vao cac bién s6 vi mo. Demirguc-Kunt va Levine (2008) cho rang kha ning
tiép can tai chinh c6 vai trd quan trong ddi véi ting trudng va phat trién kinh té cta
bat ky qudc gia nao.
1.2.3 Tam quan trong cua on dinh tai chinh

On dinh tai chinh ciia Ngan Hang Thuong Mai C6 Phan déng vai tro cuc ky
quan trong ddi v6i ca ngan hang va nén kinh té. Mot ngan hang 6n dinh c6 kha ning
cung cap céac dich vu tai chinh mot cach lién tuc va hiéu qua, gitp thuc day sy phat

trién kinh té.



Nguoc lai, sy mit 6n dinh tai chinh c6 thé ddn dén khing hoang tai chinh, gay
ra cac hau qua rat nghiém trong cho ca ngan hang va nén kinh té.

Déi v6i ngan hang: Tinh 6n dinh tai chinh giup ngan hang duy tri long tin cta
khach hang va nha dau tu, giam thiéu rui ro phd san va ting cuong kha ning canh
tranh trén thi trudng. N6 ciing giup ngan hang quan 1y rai ro mot cach hiéu qua va tbi
uu hoéa lo1 nhuéan.

Déi v6i nén kinh té: Tinh 6n dinh tai chinh cta cac Ngan Hang Thuong Mai Co
Phén giup duy tri sy n dinh cta hé thdng tai chinh quéc gia, hd tro cho su phat trién
bén vitng va giam thiéu tic dong tidu cuc cua cac cu sdc kinh té.

1.3 Lwoc khao cac nghién ctru dinh lwong lién quan
1.3.1 Cac nghién curu nuoc ngodi

Mot trong nhitng nghién tién phong va lién quan c6 thé ké dén nghién ciru cta
Keeton & Morris (1987). Cac tac gia nghién ctru mot mau dir liéu 16n cac ngan hang
& My, bao gom 2.470 ngan hang trong giai doan tir nim 1978 dén 1985. Két qua
nghién ciru di cho thay ting truéng tin dung nhanh chong dan dén rui ro tin dung cao
hon; va diéu nay da lam giam di tinh 6n dinh tai chinh ctia ngan hang.

Aggrawal va Jacques (2001) xac dinh anh hudng cta cac quy dinh, cu thé 1a
Pao luat FDICIA, budc cac ngan hang tang von dén sy 6n dinh tai chinh cta ngan
hang. Két qua cho thay Pao luat FDICIA d4 thuc su 1am gia ting von chu so hitu cia
cac ngan hang nhung viée gia ting vén kéo theo su gia ting bat 6n ctia ngin hang.

Imran va Nishat (2013) thuc hién xem xét cac yéu t6 anh hudng dén ting
truong tin dung cta cac ngan hang & Pakistan trong giai doan 1971— 2008. Nghién
ctru chu yéu tap trung vao phia cung (cac yéu tb lién quan dén viéc phuc vu tién cia
ngan hang). Bién phu thudc théng qua sir dung cac ty 1¢ ting trudng trong tin dung
ctia ngan hang cung cdp cho khu vuc tu nhan, bén canh d6 cac bién nghién ciru doc
lap bao gém: ty 1¢ ting trudng cla cac khoan ng nudc ngoai, ting trudng tién giri
trong nudc, 13i suat thi trudng, mic cung tién, ty 18 ting trudng kinh té, lam phat va
ty gia hdi doai. Két qua nghién ctru cho thiy rang cac khoan no nudc ngoai, ting
trudng tién giri trong nudc, tang trudng kinh té, ty gia hdi doai co tac dong dang ké

dén tang trudng tin dung ngin hang & Pakistan. Mic khac, két qua con cho thay ty 16
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lam phat va 14 suét cta thi truong khong c6 anh hudng nao dén ting trudng tin dung
cua ngan hang.

Sharma va Gounder (2012) thue hién nghién ctru cic yéu t6 anh huéng dén
tang trudng tin dung cua cac Ngan hang thuong mai & 6 nén kinh té thudc khu vuc
Nam Thai Binh Duong trong giai doan 1982 — 2009. Két qua nghién ctru chi ra mirc
141 sudt cho vay, ty 16 lam phat, ting truéng tién giri va quy mo tai san ciia ngin hang
co su tac dong tich cuc va ti€u cuc dén tdng trudng tin dung cia cac ngan hang.Ngoai
ra, két qua con cho thdy sy ting truéng kinh t& manh mé& dan dén toc d6 ting trudng
cao hon trong tin dung.

Guo va Stepanyan (2011) dua ra nghién ciru cac yéu to anh huong dén ting
truong tin dung cta cac Ngan hang thuong mai ¢ cac nén kinh té méi ndi trong giai
doan 2001 2010. bién phu thudc 1a tin dung cép cho khu vuc tu va cac bién doc 1ap
bao gom: cac khoan ng nudc ngoai clia cac ngan hang, khdi luong tién gui trong nudc,
ty 16 lam phat, GDP thuc, 13i suat tién gui, ty gid hdi doai, ng xau, va cung tién. Két
qua cho thay cac ngudn tai chinh trong va ngoai nudc gdp phan tich cuc vao viée ting
truong tin dung ctia ngan hang. Ngoai ra két qua con chi ra ting trudng kinh té manh
mé dan dén sy gia ting trong ty 1¢ ting trudng tin dung ctia ngan hang.

Khoéng dong tinh vdi nghién ctru cia Aggrawal va Jacques (2001), Rime (2001)
cho rang khong ton tai mbi quan hé giita tinh 6n dinh tai chinh va vén trong ngan
hang. Thyc hién phan tich cdc ngan hang ¢ Thuy ST trong giai doan 1989-1995, tac
gia di chi ra ap luc diéu tiét va nhitng quy dinh cta chinh phu khién cho cac ngan
hang phai ting v6n, nhung diéu nay khong anh huéng dén mitc d6 6n dinh cua cac
ngan hang.

Tuong tu nghién ctru cia Keeton & Morris (1987), Foos & cong su (2010)
thuc hién diéu tra cac ngan hang ¢ 16 qudc gia trong giai doan tir nam 1997 dén 2007.
Két qua nghién ctru cling d3 chi ra ting trudng tin dung tac dong cung chiéu dén rui
ro tin dung cia ngan hang. Noi cach khéc, tang truong tin dung khong phai luén mang
lai 191 ich cho ngan hang.

Tham chi, tang trudng tin dung nhanh chong 1a mot yéu td du bao chinh cua su sup

d6 ngan hang (Jin & cac cong sy, 2011).
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1.3.2 Cac nghién cuu trong nudc

Hoang Cong Gia Khanh & Tran Hung Son (2015) sir dung b dit liéu ctia 25 ngan
hang TMCP Viét Nam, tong cong 214 quan sat trong giai doan tir 2005-2013. Cac tac
gia thuc hién udc luong mbi quan hé gitra phat trién thi truong tai chinh va tinh 6n
dinh tai chinh cta cac ngan hang TMCP Viét Nam. Két qua nghién ctru cho thdy cu
truc tai san, ty 1€ an toan von, quy mo tai san, va tang truéng kinh té lam giam rui ro
ngan hang. Tuy nhién, cac tac gia khong tim thay anh huong cia da dang hoa thu
nhap, hiéu qua hoat dong, va lam phat dén tinh 6n dinh ctia ngan hang.

Nguyén Minh Ha & Nguyén Ba Hudng (2016) udc luong cac yéu td tac dong dén
riii ro phé san ctia ngan hang TMCP Viét Nam, tir d6 goi ¥ chinh sach pht hgp nham
tang cuong su 6n dinh va lanh manh trong hoat dong cia ngan hang. Céc tac gia phan
tich dir liéu gdm 23 ngan hang TMCP Viét Nam vé6i 115 quan sat tir 2009-2013. Két
qua cho thdy, ting trudng tin dung, du phong no x4u, thu nhap 1i thuén, ty 1& vén
chu s& hiru, da dang hoa ngu@)n thu nhap, sé hiru von nha nudce, sé nam hoat dong cua
ngan hang, va ngan hang da niém yét c6 mdi tuong quan ngugc chiéu dén rii ro pha
san. Trong khi d6, hiéu qua quan 1y chi phi kém va quy mé hoat dong c6 mdi quan hé
cung chiéu dén rii ro phé san.

Nguyén Thi Kiéu Nga va Tran Huy Hoang (2021) nghién ctru cac yéu té anh
huong dén tinh 6n dinh tai chinh cua cac ngan hang TMCP Viét Nam. Céc tac gia st
dung phuong phap udc lugng hdi quy dir liéu bang véi mau gdm 30 NHTM VN giai
doan 2007-2019. Két qua cho thiy, du phong cho vay, chénh 1éch gitta tin dung cho
vay va xu hudng ting truong kinh té dai han, va ty 18 tién gii c6 mdi tuong quan
nguoc chidu dén hé sd an toan von. Trong khi d6 Trong khi dé, ty suit sinh loi, ty 18
ng xau, hé s6 thanh khoan, hé s6 rii ro tuong quan cung chiéu dén hé s an toan von.

Nguyén Thuy Duong va Tran Hai Yén (2011) nghién ctru cac nhén t6 anh
hudng dén ting trudng tin dung tai cac Ngan hang thuong mai tai Viét Nam. Dit liu
bao gdm béo céo tai chinh cua 84 Ngan hang thuong mai duoc thu thap theo 3 quy
trong nam 2011, két qua nghién ctru cho thiy duoc tc d6 ting trudong huy dong vn,
kha ning thanh khoan c6 tac dong tich cuc dén ting truong tin dung cta cac Ngan
hang thuong mai va nguoc lai chénh 1éch 13i suat binh quéan c6 anh hudng tiéu cuc

dén tang truéng tin dung cua cac Ngan hang thuong mai.
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Truong Pong Loc va Nguyén Vin Thép (2015) da thuc hién nghién ciru cac
nhan té anh huéng dén tang truong tin dung tai cac quy tin dung ngan hang thudc khu
vuc Dong bang song Ciru Long. Véi dit liéu thu thap tir 155 quy tin dung nhan dan
trong khoang thoi gian 2012 — 2013, két qua nghién ciru chi ra rang tde do ting truéng
tin dung cua cac quy tin dung nhan dan chiu anh huéng boi cac nhan té nhu: ting
treong von huy dong, von chi sé hiru, ty 16 no xau, quy mo tai san, téc do ting trudng
kinh té va lam phat.

Qua luoc khao cac nghién ciru trong va ngoai nude lién quan dén chu dé, tac
gia nhan thiy cac nhan t6 anh hudng dén ting trudng tin dung cta cac Ngan hang
thuong mai co thé chia thanh hai nhém nhan t6 chinh bao gém: nhém nhan t noi tai
(Ty 18 vbn, Ty 1& no x4u, Ty 1é cho vay khach hang trén tién giri khach hang, Tang
truong tong cho vay khach hang,) va nhom nhan t6 vi mé (Lii suat, Tang trudng
GDP).

1.4 Thao luan cac khoan tréng nghién ciru

Tang trudng tin dung dong vai trd quan trong trong viéc thuc day tiang truong
kinh té va lgi nhuan cta Ngan hang Thuong mai (NHTM). Tuy nhién, mi quan hé
giita tang trudng tin dung va tinh on dinh tai chinh cia NHTM van la chu dé dugc
quan tdm va tranh luan soi ndi véi nhiéu khia canh. Vi vay cac nghién ciru trong va
ngodi nudce cb lién quan dén dé tai cho thdy nhiéu nghién ctru tap trung vao su tac
dong tuyén tinh cta dic diém bén trong ngan hang dén tinh on dinh tai chinh. Trong
khi @6 rét it nghién ctru xem xét mbi quan hé phi tuyén gitta ting trudng tin dung va

tinh on dinh tai chinh ctia cdc ngan hang TMCP Viét Nam.
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CHUONG 2: PHUONG PHAP NGHIEN CUU
2.1 Khung tiép cén nghién cieu
Dua trén luge khao cac 1y thuyét nén tang va cac nghién ciru thyc nghiém lién quan,

dé tai xay dung khung tiép can nghién ctru nhu sau:

. Bién phu thujc
Pac diém ngan hang > 7.S
-dCOrec
1. Téng trudng cho vay
2. Tylévon Yéu t6 vi mé
3. Tyl¢no xau 1. Tang truéng GDP
4. Cho vay khach hang 2. Lai suat cho vay

Hinh 2.1: khung nghién ctru
Hinh 2.1 thé hién sy tic dong ctia cac yéu to vi md va vi mé dén chi sé Zscore
bao gom: LOAN ting truéng tin dung; EA 1 ty 1& von, NPL 1a ty 18 no xau, LTD la
ty 1& cho vay khach hang trén tién guri khach hang, (iii) Bién kiém soat bao gom: GDP
1a ty 1¢ ting truéng GDP, RATE 1a 13i suat cho vay.

2.2 Céc gia thuyét nghién ciu
2.2.1 Tang truong tin dung (LOAN)

(Jin & cong sy (2011). Cho rang Tang trudng tin dung nhanh ciing chinh la
nguyén nhan tryc tiép dan dén viéc rui ro tin dung ctia cac Ngan hang Thuong mai
C6 Phan. Céc yéu td gay ra cudc khing hoang tai chinh phy thudc vao tién giri trude,
nghién ctru thuc nghiém da tim ra nhitng 1y do chinh déng dé tin rang tang truong cho
vay nhanh chéng 13 méot yéu t6 du béo chinh cua su that bai cia ngan hang (Jin,
Kanagaretnam va Lobo, 2011). Khi ngan hang thay d6i ngudn cung cta minh, tiéu
chuan sang loc cho vay duoc giam bt va do dé, chat lugng cho vay suy giam (Keeton
& Morris, 1987). Theo Peric & Konjusak (2017); Salas & Saurina (2002);
Vithessonthi (2016), ting trudng tin dung 1a d6 chénh léch giira tong du no giira 2

nam lién ti€p.
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H1: Tang trudng tin dung twong quan phi tuyén dén tinh 6n dinh tai chinh cua ngin
hang.
2.2.2 Ty Ié von ngdn hang (EA)

Ty 1 von cta ngan hang 13 mot khai niém duoc do bang ty 1¢ hiéu qua von
ctia ngan hang (EA) va dugc st dung phd bién boi cac nha quan 1y dé xac dinh phan
tram von cd phan ma ngan hang can chi dé chdng lai cac rii ro qua mirc (Ngan hang
Thé gi61, 2006). Muc dich chinh cua von hoa nay la bao vé cac chu no va nguoi guri
tién, cling nhu dam bao su 6n dinh cua hé théng ngan hang (Koehn & Santomero,
1980). Theo Shrieves & Dahl (1992), viéc giir lai von theo ty 1€ tai san c6 trong sb
riii ro ctia ngan hang c6 tac dong quan trong dén viéc chap nhéan rii ro ciia ngan hang,
vi nhitng ngan hang thiéu von thuong phai ting thém von dé dap Gng cac rui ro bd
sung. Ty 1& von ngan hang dugc do ludng bang cach 13y tong von chu so hitu chia
téng tai san ctia ngan hang.

Ho: Ty 1¢ von ngan hang trong quan cung chiéu dén tinh 6n dinh cta ngin hang
2.2.3 Ty 16 no xdu (NPL)

Ngan hang huy dong vén va cho vay, khi cac khoan no dén han khach hang mat
kha ning chi tra khoan no, ngan hang khong thu hoi dugc 13i va von di cho vay nhung
van phai tra gdc va 13i day du cho khach hang gui tién. Néu ty 1é khoan vay no x4u
qua 16m s& lam cho Ngan hang mét kha ning thanh khoan. Bén canh d6, chat luong
céc khoan cho vay khong t6t dan toi ng xau, ngan hang sé phai trich 1ap qui du phong
cho cac khoan vay nay dé dam bao tuan thu theo cac quy dinh cta nha nudc, cic
khoan du phong trich 1ap 16n dan dén loi nhuan ctia ngan hang giam. Ngoai ra ty 18
ng x4u cao ciing gay ra su lo ling cho nguoi gui tién, 1am giam kha ning thu hit tién
gui cia nhitng ngan hang nay, kha nang canh tranh trén thi trudong giam, nhitng anh
huong nay co tinh 1ay lan, kéo theo ngan hang khéng huy dong dugc von, khong mé
rong cho vay dugc, tir do 1gi nhuén sut gidm, hoat dong ngan hang bat on. Ty 1€ ng
xau duoc do ludng bang tong cac khoan no tir nhom 3 dén nhém 5 trén téng cho vay
khach hang. Trong pham vi nghién ciru dé tai, ky vong ty 1& ng xdu c6 moi quan hé
nguoc chiéu vai 6n dinh tai chinh cta ngan hang.

H3: Ty 1& ng xau tuong quan ngugc chiéu dén tinh on dinh tai chinh ctia ngén hang.
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2.2.4 Ty 1é cho vay khdch hang tién giri (LTD)

Pé tai str dung ty 18 cho vay khach hang trén tién gtri khach hang dé xac dinh
mdi quan hé voi su 6n dinh tai chinh cia ngin hang Thuong Mai C6 Phan. Chi sb
nay dai dién cho kha ning thanh khoan cta ngan hang Thuong Mai C6 Phan, trong
d6 phan cho vay khach hang 13 loai tai san sinh 101 ¢ loi nhuén cao nhung ciing dem
lai nhiéu rai ro cho ngan hang. Ngan hang huy dong vao va cho vay, néu ty 18 nay
thip nghia 12 ngan hang dang huy dong du thira, ngudén von ciia ngan hang bi ton
dong trong khi khoan tién huy déng van phai tra 13i hang thang khién cho loi nhuén
ngan hang giam manh. Ty 1& cho vay khach hang trén tién gui khach hang cao dan
dén hoat dong cho vay ting truéng manh. Diéu nay ciing 1am cho cac ngan hang
thuong mai cd phan dé gap rui ro thanh khoan khi nguén tién vay khong vé kip thoi
so v&i ngudn tién giri ¢6 nhu cau rat ra. Két qua 1a hoat dong cua Ngan hang thuong
Mai C6 Phan trd nén bat 6n. Trong pham vi nghién ciru, dé tai ky vong cho vay khach
hang trén tién giri khach hang 6 mdi quan hé phi tuyén véi tinh 6n dinh tai chinh cua
Ngan hang Thuong Mai C6 Phan.
H4: Ton tai moi quan hé phi tuyén giira cho vay khach hang trén tién giri khach hang
va tinh 6n dinh tai chinh ctia ngan hang.
2.2.5 Tang truong GDP (GDPGR)

MBoi truong kinh té vi mé ting trudng on dinh 1a diéu rat can thiét cho su 6n
dinh kinh té, va ciing can thiét cho su 6n dinh ngan hang, kinh té ting truéng ludn di
d6i v6i chat luong nén kinh té. Vi nén kinh té ting trudong hay lam phat giup ngan
hang danh gia duoc d6 rui ro tin dung ngan hang mot cach chinh xac nhat. Mt khac
khi nén kinh té ting truéng manh sé& thuc day ting trudng tin dung. Néu tin dung ting
truong & mirc do vira phai gop phan gia tang loi nhuan ngan hang, tuy nhién néu ting
truong qua cao s& dan dén rui ro cho ngan hang. Nguoc lai, néu nén kinh té kém ting
truéng hoat dong kinh doanh cuia khach hang tré nén khé khin anh huéng dén kha
nang thanh todn cua khéach hang, khi d6 kha nang trd ng cua khach hang giam, hoat
dong tin dung ctia ngan hang s& gap nhiéu riii ro dé roi vao tinh trang mat thanh khoan,
ngan hang bit 6n. Trong pham vi nghién ctiru ky vong ting truéng GDP sé& gitip cac

ngan hang Thuong Mai C6 Phan tai Viét Nam hoat dong c6 hiéu qua va 6n dinh hon.
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H5: Tang trudng san pham qudc ndi twong quan cung chiéu dén tinh 6n dinh tai chinh
cua ngan hang.
2.2.6 Lai suét cho vay (RATE)

Lai suat cho vay 1a bién vi mo6 duoc dé cap dén trong mé hinh. Néu 14i suat ngan
hang ting cao s& anh hudng tiéu cuc dén toan bd nén kinh té. Ngoai ra 1ii suit ting
manh con anh hudng dén hoat dong san xuat kinh doanh, lam ting chi phi, giam nhu
cau khach hang ciing nhu toan bo nén kinh té. Ngan hang tang 13i suat, tang chi phi
tra 14i cua ngan hang, loi nhuan giam, ngan hang hoat dong bat 6n hon. Lai suit ting
ky vong s& lam giam sy on dinh tai chinh ciia ngan hang.

H6: Lai suat cho vay twong quan nguoc chiéu dén tinh 6n dinh tai chinh ciia ngén
hang.

2.3 Chon miu nghién ciu

2.3.1 Lua chon ngdn hang

Viét Nam 1a mot quoc gia dang phat trién véi nén kinh té da dang va soi dong.
Mot trong nhitng yéu té quan trong gdp phan vao su phat trién kinh té ctia Viét Nam
13 hé thong ngan hang. Hién nay, hé thong ngan hang & Viét Nam gdm c6 6 loai hinh:
Ngan hang Nha nudc, Ngan hang Chinh sach, Ngan hang thuong mai, Chi nhanh
Ngan hang nudc ngoai va Ngan hang 100% von nudc ngoai. Co thé nhan thay, hé
théng ngan hang Viét Nam c6 49 ngan hang, trong d6 c6 23 Ngan hang Thuong mai
0 phan dang hoat dong trén rong kham ca nuéce. Chinh vi vdy nghién ciru chon cac
Ngan hang Thuong mai C6 phan tai Viét Nam dé thu thap dir liéu.

2.3.2 Lya chon giai doan nghién curu

Giai doan nghién ctru dugc thu thap trong giai doan 2009-2023. Ly do chon giai
doan nay vi day 1a giai doan quan trong va day bién dong ctia nén kinh té Viét Nam.
Hé thong Ngan hang TMCP ¢6 vai trd quan trong d6i voi su ting trudng va on dinh
kinh té Viét Nam. Dic biét, giai doan 2018-2022 1a giai doan Vi¢t Nam chiu anh
huong nang né nhat cua dai dich bénh COVID-19, gay ra nhimg khé khin va thiét
hai cho nén kinh té trim trong. Cac ngén hang da phai d6i mat v4i nhiing rai ro ting
cao, nhu giam thu nhap 13i, ting dy phong rui ro, giam chét lwong tai san, suy giam

thanh khoan va ap luc lam phat.
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2.3.3 Lua chon c& mau

C6 nhiéu cach thirc dé chon c& mau dai dién cho téng thé. Dya trén kinh nghiém
ctia Green (1991), ¢& mau nghién ctru ¢ thé duge xac dinh nhu sau:

n>50+ 8m

Trong d6: n 1a ¢& mAu tdi thiéu va m 1a sé bién doc l4p trong mo hinh. Ap dung
cach tinh ¢& mau ctia Green (1991) véi sé bién doc 1ap 13 10, & mAu nghién ciru t6i
thiéu bang 130 sb quan sat.

Mot phuong phap khac dé xac dinh ¢& mau dwa trén dé xuit cua Tabachnick va
Fidell (2007). Theo dé, ¢& mau nghién ctru duoc xac dinh nhu sau:

n>104+m

Trong d6: n 13 ¢& mau t6i thiéu va m 1a s6 bién doc lap trong mo hinh. Ap dung
theo cach tinh dé xuat cua Tabachnick va Fidell (2009) véi s6 bién doc lap 1a 10, ¢
mAu nghién ciru t6i thiéu bang 114 sb quan sat.

Do d6, dé tai s& thu thap mau nghién ciru gdm c6 tong sd quan sat ti thiéu 1a
130 quan sat dé dam bao két qua udc luong hdi quy dat tin cay.

Téng quan, nghién ctru thyc hién thu nhap dit liéu cac ngan hang thuong mai cd
phan trong giai doan 2009- 2023 va dam bao c6 it nhat 111 sd quan sat cho mdi nam.

Ngoai ra, mau ngau nghién ctru khong bao gdm cac Ngan hang Nha nudc, Ngan
hang c6 von dau tu nudc ngoai, Ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan hang nudc
ngoai, ngan hang 100% von nudc ngoai.
2.4 Phwong phap do lrong bién nghién ciéu
2.4.1 Bién phu thuéc
e On dinh tai chinh

Trong linh vuc nghién ctru vé sy On dinh ctia ngan hang, Beck va cac cong su
(2013) ciing di st dung thir chi s Z-Score vao nghién ctru dé do ludng mirc d6 6n
dinh tai chinh. Hé s6 nay dugc sir dung dé xac dinh rui ro cia ngan hang thong qua
logarit tir nhién ctia Z-Score. Chi s nay duoc xac dinh bdi cong thirc sau:

Z-Score = (ROA + E/A) / 6(ROA)
Trong d6, ROA la ty suét loi nhuan trén téng tai san, E/A la ty I¢ von chu s&

hitu trén tong tai san, va 6(ROA) 1a d6 1éch chuin cua ROA.
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Qua do, hé sb6 Z-Score khong chi 1a kha nang sinh lgi va mac do rii ro cua
ngan hang ma con chi ra tong quan vé tinh trang tai chinh cta ngan hang do.
2.4.2 Bién gidi thich
e Tang trudng tin dung (Loan)

(Jin & cong su (2011). Cho rang Ting trudng tin dung nhanh ciing 1a mot trong
cac yéu t6 chinh dan dén nguyén nhan tryc tiép cua viéc rii ro tin dung d6i véi cac
Ngén hang Thuong mai C6 Phan. Céc yéu t6 giy ra cudc khung hoang tai chinh phu
thudc vao tién giri trudc, nghién ctru thye nghiém da tim ra nhiing 1y do chinh dang
dé tin rang ting trudng cho vay nhanh chong 1a mot yéu td du bao chinh cua sy that
bai ctia ngan hang (Jin, Kanagaretnam va Lobo, 2011). Khi ngan hang thay d6i nguén
cung ctia minh, tiéu chuan sang loc cho vay dugc giam b6t va do dé, chat luong cho
vay suy giam (Keeton & Morris, 1987). Theo Peric & Konjusak (2017); Salas &
Saurina (2002); Vithessonthi (2016), ting truong tin dung 12 d6 chénh 1éch giita tong
du no giita 2 nam lién tiép.

e Ty I¢ von ngan hang

Ty 1€ von cia ngan hang 1a mot khai ni¢ém dugc do béng ty 1€ hiéu qua von cla
ngan hang (EA) va duoc sir dung pho bién bdi cac nha quan 1y dé xac dinh phan traim
vbn ¢6 phan ma ngan hang can chi dé chng lai cac rui ro qua mic (Ngan hang Thé
gidi, 2006). Muc dich chinh cta vén hoa nay 1a bao vé cac chil no va nguoi gui tién,
cling nhu dam béo sy 6n dinh cua hé théng ngan hang (Koehn & Santomero, 1980).
Theo Shrieves & Dahl (1992), viéc gitr lai von theo ty 1& tai san c6 trong s6 rii ro clia
ngan hang c6 tac dong quan trong dén viéc chap nhan rai ro ctia ngan hang, vi nhing
ngan hang thiéu von thuong phai ting thém vén dé dap tmg céc rai ro bd sung. Ty 18
von ngan hang duoc do luong bang cach ldy tong von chu so hitu chia tong tai san
cua ngan hang.

e Ty & no xdu

Ngan hang huy dong vén va cho vay, khi cac khoan no dén han khach hang mét
kha ning chi tra khoan no, ngin hang khong thu hdi dugc 14i va von di cho vay nhung
van phai tra goc va lai day du cho khach hang giri tién. Néu ty 1¢ khoan vay no xau
qua 16m s& lam cho Ngan hang mét kha ning thanh khoan. Bén canh d6, chat luong
cac khoan cho vay khong t6t dan téi ng xau, ngan hang sé phai trich 1ap quy du phong
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cho cac khoan vay ndy dé dam bao tuan thu theo cic quy dinh cua nha nudc, cic
khoan du phong trich 1ap 16n dan dén loi nhuan ctia ngan hang giam. Ngoai ra ty 18
ng x4u cao ciling gay ra su lo ling cho nguoi gui tién, 1am giam kha ning thu hit tién
glri cua nhitng ngan hang nay, kha nang canh tranh trén thi truong giam, nhirng anh
hudng nay co tinh lay lan, kéo theo ngan hang khong huy dong duge von, khong mo
rong cho vay duogc, tr d6 lgi nhuan sut giam, hoat dong ngan hang bat on. Ty 1€ no
xau duoc do ludng bang tong cac khoan no tir nhom 3 dén nhém 5 trén téng cho vay
khach hang.

e Ty I¢ cho vay khach hang trén tién giri

Tang truong cho vay khach hang 13 muc ting trudng hang nim cia tong du no
cho vay khach hang. Keeton va Morris (1987) da dé cap rang ting trudng cho vay la
mot yéu t6 quan trong phan anh su phat trién ctia ngan hang va kha nang quan 1y rui
ro tin dung. Lé Vian Luyén (2015) cling nhan manh rang, ting truéng cho vay 1a chi
s6 quan trong dé danh gia kha ning mé rong va phat trién cia ngan hang. Phuong
phép do luong:

Tang trudng cho vay = (Du ng¢ cho vay ky hién tai — Du ng cho vay ky trudce) /
Du ng cho vay ky trudce

Tam quan trong: Tang trudng cho vay on dinh 1a yéu t6 quan trong dé duy tri
va phat trién khach hang, déng thoi ting cudng ngudn thu nhap tir 13i.

Tang trudng cho vay khach hang dugc do luong bang ty 16 ting truong cho vay
hai nim lién ké chia cho nam trudc. Tang truéng cho vay dem lai loi nhuan cho ngan
hang, tuy nhién ting truéng qua nhanh dé dan tdi rii ro mét thanh khoan, 1am cho
ngan hang hoat dong bt 6n.

2.4.3 Bién kiém sodt

e Tang truéng GDP

Moéi truong kinh té vi mo tang trudng 6n dinh 1a diéu rat can thiét cho sy 6n dinh kinh
té, va ciing can thiét cho sy on dinh ngin hang, kinh té ting truéng ludn di d6i véi
chat luong nén kinh té. Vi nén kinh té tang truong hay lam phat gitip ngan hang danh
gia dugc do rui ro tin dyng ngan hang mot cach chinh xac nhét. Mit khac khi nén
kinh té ting truong manh s& thac day ting trudng tin dung. Néu tin dung ting trudng

& mirc d6 vira phai gop phan gia tang loi nhuan ngan hang, tuy nhién néu ting truéng
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qua cao s& dan dén rui ro cho ngan hang. Nguoc lai, néu nén kinh té kém ting truong
hoat dong kinh doanh Tiang truéng kinh té GDP 1 toc d6 tang trudng cua tong san
pham qudc nodi, phan anh mirc d6 phat trién kinh té ciia mot qudc gia. Mankiw, Romer
va Weil (1992) di chi ra rang ting truéng GDP 1a mét yéu td quan trong anh hudng
dén hoat dong kinh té va tai chinh. Nguyén Van Nam (2016) ciing khang dinh rang
GDP ting trudng cao tao diéu kién thun loi cho cac ngan hang phat trién. Phuong
phap do luong:
Tang truong GDP = (GDP ky hién tai — GDP ky trudc)/GDP ky trudc

Tam quan trong: GDP ting trudng cao thuong déng nghia voi moi truong kinh doanh
thuan loi, gitp cac ngan hang mé rong hoat dong cho vay va dau tu. Nguoc lai, GDP
tang trudng cham cé thé lam giam nhu cau vay von va gia ting rui ro tin dung.
e Lai suat

Lai sudt tién giri binh quan 1 mic 13i suat trung binh ma ngan hang tra cho céc
khoan tién giri. Ho va Saunders (1981) di khiang dinh rang i sut tién giri 1a mot yéu
t6 quan trong anh huong dén chi phi vn va kha nang sinh 15i ctia ngan hang. Tran
Thi Hong Hanh (2017) ciing nhan manh rang 13i suat tién giri 1a yéu to quan trong dé
duy tri thanh khodn va canh tranh cua ngan hang. Phuong phéap do luong:

L3i suit tién gui binh quan = ¥ (L&i sudt timg khoan tién gti x S6 du ting
khoan tién giri)/Tong sb du tién giri

Tam quan trong: LAi sut tién giri anh hudng truc tiép dén chi phi von ciia ngan
hang va kha ning canh tranh trong viéc thu hut ngudn von tir khach hang. Lai suat
tién giri hop 1y giup ngan hang duy tri thanh khoan va 6n dinh tai chinh, trong khi 1ai
suat qué cao co thé 1am tang chi phi va giam loi nhuén.
2.5 Phuwong phap phan tich sé liéu
2.5.1 Phwong trinh hoi quy

Dé ude lugng cac yéu td anh huong dén Z-Score, dya trén khung tiép can nghién
clru, dé tai str dung phuong trinh kinh té lugng nhu sau:
Log(Z-Score) = Bo+ B1 LOAN;, + B2 LOAN?; + B; EA; + B4 NPL; + Bs LTP;
+ B¢ GDPGR; + 7 RATE;; + uit
Trong d6: (i) Bién phu thudc Z-Score 14 tinh 6n dinh tai chinh ctia ngan hang, (ii) bién
giai thich bao gdom: LOAN tang truéngtin dung; EA 1a ty 1& vén ngan hang, NPL la
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ty 16 no xdu, LTD 1a ty 1é cho vay khach hang trén tién giri khach hang, (iii) Bién

kiém soat bao gdbm: GDP 1a ty 1é ting truong GDP, RATE 1a 1ii suit cho vay. Bang

2.1 duéi day trinh bay cac dinh nghia va cach do ludng cac bién nghién ctru trong

Phuong trinh (2.1).

Béang 2.1: Khai niém va do luwdng cac bien bién nghién ciru

Ky hi¢u Khai niém

Do luong

Nguén

Z-Score Tinh on dinh tai chinh
cua ngan hang

LOAN  Ting trudng tong cho
vay khach hang

EA Ty 1& von (E/A)

NPL Ty 1é no xau

LTD Ty 1€ cho vay khach
hang trén tién guri

GDPGR Tang truéng GDP hang
nam

RATE  Lai suét cho vay

[ROAit + (E/A)it] / o(ROA);t

%A Tong cho vay khach hang

Tong von CSH/ Tong tai san
T6ng ng xau / Tong du ng

Cho vay khach hang / Tién gui
khéch hang

Bao céo thuong nién

Béo cdo thuong nién

Béo cdo thuong nién

Béo cdo thuong nién

Béo céo thuong nién
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CHUONG 3. KET QUA NGHIEN CUU

3.1 Pic diém miu nghién céu

Mau nghién ctru duge thu thap tir cac bao céo tai chinh da kiém toan, bao céo
thudong nién cong bd cong khai ciia cac Ngan hang TMCP Viét Nam, va béo cao
thudng nién ciia Tong cuc Théng ké Viét Nam. Sau khi sang loc, miu nghién ctru sau
cung gdm c6 23 Ngan hang TMCP Viét Nam giai doan 2009 -2023 véi tong cong 345
quan sat. Bang 3.1 duéi day trinh bay sb liéu théng ké mé ta, bao gdm thng ké gia
tri trung binh, gid tri nho nhét, gia tri lon nhét, va do léch chuin cua cac bién nghién
ctru co trong mau nghién ctru.

Bang 3.1: Thong ké mé ta

Trung binh Nhé nhat Lén nhat P 1éch chuén
Ln(ZScore) 4.03 2.37 8.64 1.03
Loan 20.7% -22.8% 165.0% 19.4%
EA 8.5% 2.4% 35.6% 4.7%
NPL 2.2% 0.0% 29.8% 2.1%
LTD 0.89 0.52 1.57 0.19
GDPGr 6.0% 2.6% 8.1% 1.6%
Rate 9.4% 7.0% 17.0% 2.9%

Ln(ZScore): Muc dd an toan tai chinh; Loan: Tang trudng tin dung; EA: Ty
1€ von ngan hang; NPL: Ty I¢ n¢ xéu; LTD: Ty 1€ cho vay khach hang trén tién gui;
GDPGr: Tang truéng GDP hang nam; Rate: Lii suat cho vay.

S liéu théng ké & bang 3.1 cho thidy mirc d6 an toan tai chinh Z-score trung
binh 13 4.03, cao nhét 13 8.64 va nho nhat 14 2.37. Tang trudng tin dung (Loan) cd
mure trung binh 13 20.7%, cao nhat 13 165.0% va nho nhat 1a -22.8%. Ti 1é von ngin
hang (EA) 6n dinh c6 murc trung binh 8.5%, thap nhit 2.4%, cao nhit 35.6%. Tiép
dén, ty 1€ no xau (NPL) khong 6n dinh véi ty trong trung binh 2.2%, 1é6n nhét 29.8%,
ty 16 kha nang thanh khoan (LTD) trung binh 13 0.89, thdp nhat 0.52 va cao nhét 1.57.
Ngoai ra, ting truong kinh té GDP trung binh 13 6.0%, cao nhat 1a 8.1% va nho nhat
14 2.6%. Va sau cung, 14i sudt tién giri binh quan (Rate) trung binh 1 9.4%, cao nhét

12 17.0% va nhoé nhat 13 7.0%.
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3.2 Kiém dinh vi pham gia thuyét théng ké
Trude khi uwéc lwong phuong trinh hdi quy, nghién ctru thuc hién céc kiém dinh
bao gdm: kiém dinh phuong sai khong ddng nhat va tu trong quan cia sai s6. Ngoai
ra, cac hé s trong quan giita cac cip bién doc 1ap va chi s nhan tir phong dai phuong
sai (Variance Inflation Factor - VIF) s& duoc kiém tra nham dam bao mé hinh hdi quy
khong bi hién trong da cong tuyén nghiém trong.
Két qua trong Bang 3.2 cho thdy, mé hinh d6i voi bién phudc 1a mirc d6 an toan
tai chinh Ln(ZScore) c6 gia tri F — statistic 1a 6.108 va Prob. F (34,286) 1a 0.000.
Tuong tu, gia tr1 Obs*R-squared 1a 135.032 va Prob. Chi-square (34) 1a 0.000, ciing
cho két qua twong tu. Két qua nay cho thay co6 hién twong phuong sai cia sai s6 thay
d6i trong mo hinh.
Bang 3.2 Kiém dinh White
F-statistic 6.108 Prob. F(34,286) 0.000
Obs*R-squared 135.032 Prob. Chi-Square(34) 0.000

Tiép theo bang 3.3 dudi day kiém dinh Breusch-Godfrey ¢ Bang 3.3 cho thay,
gia tri Prob. Chi-square (1) déu ¢ ¥ nghia théng ké véi muc ¥ nghia 1% & mo hinh
v6i bién phu thudc Ln(ZScore). Két qua nay cho thiy ¢ hién tuong ty twong quan
clia sai s6 trong ca hai mo hinh uéc lwong hoi quy.

Bang 3.3 Kiém dinh Breusch-Godfrey

F-statistic 100.656 Prob. F(1,312) 0.000
Obs*R-squared 78.299 Prob. Chi-Square(1) 0.000

Sau cung, Bang 3.4 dudi ddy thé hién ma tran twong quan giita cac bién nghién
clru v6i nhau. Két qua cho thiy, xét vé do 16n, hé sb twong quan cao nhat 13 0.140
duogc thé hién thong qua sy tuong quan gitta ty 18 no xdu (NPL) va ting trudng cho
vay khach hang (LOAN). Hé sb tuong quan cao tht hai 1 0.304 duoc thé hién thong
qua sy twong quan gitta ty 1& von ngan hang(EA) va ty 18 cho vay khach hang trén
tién guri (LTD). Ngoai ra, ciing & Bang 3.4, chi s6 VIF 16n nhit co gia tri 1a 1.306. Két

qua nay cho thay, hién tuong da cong tuyén trong mo hinh khong dang ke.
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Bang 3.4 Ma trin twong quan giira cic bién

Bién nghién ciru Q) 2 3) 4 (5) (6) (7) VIF
(1) Ln(ZScore) 1

(2) Loan 0.039 1 1.028
(3) EA -0.041 0.036 1 1.306
(4) NPL -0.024 -0.140 0.126 1 1.051
(5) LTD -0.304 0.024 0.217 -0.057 1 1.058
(6) GDPGr 0.086 0.067 0.050 0.008 -0.013 1 1.014
(7) Rate -0.155 0.019 0.434 0.115 0.093 -0.048 1 1.246

Ln(ZScore): Muc dd an toan tai chinh; Loan: Tang truéng tin dung; EA: Ty
1€ von ngan hang; NPL: Ty I¢ n¢ xéu; LTD: Ty 1€ cho vay khach hang trén tién gui;
GDPGr: Tang truéng GDP hang nam; Rate: Lii suat cho vay.

3.3 Két qua hoi quy

Sau khi d3 kiém tra hién tuong phuong sai khong dong nhat va tu tuong quan
clia sai 80, hé s6 twong quan gitra cac cip bién va hién tugng da cong tuyén trong mo
hinh, nghién ctru tién hanh udc luong phuong trinh hdi quy anh hudng cua dic diém
ngan hang va cac yéu té vi mo dén tinh 6n dinh tai chinh.

Gia tri bién phy thudc mirc do 6n dinh tai chinh kiém dinh tir két qua kiém dinh
F, Breusch- Godfrey va kiém dinh Hausman déu c6 y nghia thong ké voi mirc ¥ nghia
1%. Két qua nay khuyén nghi mé hinh anh huong ¢ dinh (Fixed Effect Model - FEM)
12 m6 hinh thich hop dé udc lwong hoi quy.

Duéi day 1a Bang 3.5, bang trinh bay két qua hoi quy, két qua kiém dinh
Breusch- Godfrey va kiém dinh Hausman nham lya chon phuong phap hdi quy thich
hop. Két qua kiém dinh khuyén nghi st dung mé hinh anh huong ngiu nhién (Fixed
Effect Model - FEM) 1a phuong phap thich hop dé udc luong phuong trinh hdi quy.
Ngoai ra, k¥ thuat diéu chinh sai s6 chuan cling dugc su dung dé kiém soat hién tuong

phuong sai khong ddng nhét ciia sai sd.
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Bang 3.5 Két qua hoi quy

Bién nghién ciru Hé 56 Thong ké t Y nghia
Hang s6 4537 12.379 0.000
Loan 1.642™ 3.057 0.002
Loan? -1.158™ -2.428 0.016
EA 3.822™ 2.648 0.009
NPL -5.182™ -2.103 0.036
LTD -0.805™" -2.607 0.010
GDPGr 3.273 1.116 0.266
Rate -4.681™ -2.513 0.013
S6 quan sat 321

R? diéu chinh 38.0%

Kiém dinh F 6.981"" 0.000
Kiém dinh Breusch-Pagan 82.253™ 0.000
Kiém dinh Hausman 20.589" 0.004

***murc y nghia 1%, **murc y nghia 5%, *muc y nghia 10%

Ln(ZScore): Muc d0 an toan tai chinh; Loan: Tang trudng tin dung; EA: Ty 1¢
vbn ngan hang; NPL: Ty 1¢ ng xau; LTD: Ty 1é cho vay khach hang trén tién guri;
GDPGr: Tang truéng GDP hang nim; Rate: Lai sut cho vay.

Bang 3.5 thé hién két qua hoi quy vé mdi quan hé giita cac dic diém cia HPQT
va TTBCX theo 6 cot. Cot [1] trinh bay két qua hoi quy vé tac dong tuyén tinh thong
thuong cia dic diém ngan hang va cac yéu t6 vi mé dén tinh 6n dinh tai chinh ngan
hang. Cot [2] va Cot [3] trinh bay két qua théng ké va mirc ¥ nghia ciia cac bién.

Két qua hdi quy cho thdy khi dua bién LOAN? vao phuong trinh hdi quy véi
bién phu thudc 1a mtc do 6n dinh tai chinh ngan hang (Ln(Zscore)). Hé s6 hdi quy
ctia bién LOAN mang d4u duong va cé ¥ nghia thong ké véi muc y nghia 1% (0.002;
p <0.01); dong thoi hé s6 hdi quy ciia bién LOAN? mang dau 4m va c6 ¥ nghia thong
ké v6i mirc y nghia 1% (-0.016; p >0.01). Két qua nay cho thay ton tai hiéu (g bién
giam dan gitta ting trudong tin dung va muc d6 On dinh tai chinh ngin hang
(Ln(Zscore)). Két qua nay 1a co so dé chap nhan Gia thuyét H1. D6 1a ton tai sy tac
dong phi tuyén cua ting truong tin dung dén on dinh tai chinh ngan hang.

Tiép theo, cling & Bang 3.5, hé s6 hdi quy cia bién EA mang ddu duong va c6 ¥ nghia
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thdng ké voi muc ¥ nghia 10% (0.009, p < 0.1). Két qua nay dan dén chap nhan gia
thuyét H2 anh huong cung chiéu dén (Ln(Zscore)).

Tiép dén, hé s6 hdi quy cua bién NPL mang dau am va c6 y nghia thong ké
v6i mirc ¥ nghia 1% (-0.036; p < 0.01). Két qua nay cho thiy c6 co sé dé chap nhan
Gia thuyét H3. D6 la (NPL) tic dong nguge chiéu dén dén on dinh tai chinh ngan
hang (Ln(Zscore)).

Tuong tu vs NPL, hé s6 hoi quy ctia bién LTD mang ddu 4m va c6 y nghia
thdng ké véi mirc ¥ nghia 10% (-0.01; p < 0.1). Két qua nay cho thay c6 co so dé
chip nhan Gia thuyét H4. D6 1a (LTD) tic dong nguoc chiéu dén on dinh tai chinh
ngan hang (Ln(Zscore)).

3.4 Thao luan két qua nghién ciru
3.4.1 Tang truong tin dung

Trong mé hinh hoi quy, cho thay bién ty 18 ting truong tin dung 13 1.642 va co
¥ nghia thong ké v6i muc ¥ nghia 1% (p < 0.01) dong thdi hé sé hdi quy cua bién
LOAN? mang dau 4m va c6 ¥ nghia thong ké véi mirc ¥ nghia 1%. Két qua nay lam
co s& dé chap nhan gia thuyét mbi quan hé phi tuyén giita ting trudng tin dung va 6n
dinh tai chinh cua ngan hang thuong mai.

Tang trudng tin dung ban dau s& ting kha ning sinh loi cho ngan hang, hoat
dong cho vay giup ngin hang thu hat thém nhiéu khach hang, ting thu nhap tir 1,
thuc day ngan hang phat trién, hoat dong cho vay ting truéng qua néng cho thy nén
kinh t& dang c6 nhu cau vbn 16n, kha nang hap thu von tot, tuy nhién diéu ndy mang
tGi rii ro tiém an cho ngan hang néu tai tro cho linh vic khong wu tién nhu cho vay
dau tu bat dong san, diéu nay dan téi bong bong tin dung va c6 thé cac ngan hang vao
trang thai thiéu hut thanh khoan khi khong thé thu hoi gdc va 1di ciia cac khoan cho
vay nay. Ngoai ra tang truéng tin dung phai dong thoi véi ting trudéng huy dong von,
khi ting truéng cho vay qua nhanh ma huy dong vbn chua ting tuong xing ciing s&
gay ap lyc va tiém an rii ro cho cac ngan hang.

3.4.2 Ty 1é no xdu

Trong mé hinh hdi quy, bién ty 1& ng x4u c6 hé s6 -5.182 va gia trji p < 0.05. Ty
1é no x4u twong quan ngugc chiéu dén tinh 6n dinh tai chinh cta ngan hang. Két qua
nay ciing pht hop véi gia thiét ma bai khoa luan dé ra, dong thoi ciing phu hop véi
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cac két qua nghién ctru trén thé giéi nhu Fratzscher va cong su (2016), Al-Khouri va
Arouri (2015), Seadet Kasman (2015), ty 16 no xau cang cao ngan hang cang bat on,
an mon loi nhuan cia ngan hang. Khi phat sinh no x4u, ngan hang phai trich lap du
phong rui ro cho céc khoan vay nay, cac khoan du phong rui ro lam suy giam loi
nhuan cta ngan hang. No xau gia ting s& gdy strc ép 1én nén kinh té, kim ham su phat
trién kinh té va do vay ciing anh huéng dén hoat dong san xuét kinh doanh cua bén
vay, hoat dong san xuét kinh doanh khong thuan lgi, bén vay tiép tuc khong thé hoan
tra gbc va 1ai vay cho ngan hang, ngan hang s& phai chiu rui ro vé dong tién, suy giam
loi nhuén, vé 1au dai co thé s& mat uy tin trong hoat dong ctia minh. Do vay ty 1é no
xau cang cao cang gy bt 6n cho hoat dong cia ngan hang.
3.4.3 Ty 1¢ cho vay khdch hang trén tién giri

Trong md hinh hdi quy, bién ty ké cho vay khach hang trén tién gui c6 hé s6 -
0.805 va gid tri p< 0.1. Ty 1& cho vay khach hang trén tién giri twvong quan nguoc
chiéu dén tinh 6n dinh tai chinh cta ngan hang. Két qua nay ciing phu hop véi gia
thuyét. Chi s6 nay dai dién cho kha niang thanh khoan ciia ngan hang Thuong Mai C6
Phan, trong d6 cho vay khach hang la loai tai san sinh 161 c6 191 nhuén cao nhung
cling dem lai nhiéu rui ro cho ngan hang. Ngan hang huy dong vao va cho vay, néu
ty 1& nay thap tirc 12 ngan hang dang huy dong du thira, ngudn vdn cta ngan hang
dang bi ton dong trong khi khoan tién huy dong van phai tra 14i khién cho loi nhuan
ngan hang sut giam. Ty 1é cho vay khach hang trén tién giri khach hang cao dan dén
hoat dong cho vay dang ting truong nong. Diéu nay lam cho cic ngin hang thuong
mai c6 phan dé gdp rai ro thanh khoan khi ngudn tién vay khong vé kip thoi so véi
ngudn tién guri c6 nhu cau rat ra. Két qua 1a hoat dong cua ngan hang huong Mai C6
Phén trd nén bat on.
3.4.4 Ldi sudt cho vay

Trong mo hinh hdi quy, bién 13i suat cho vay c6 hé s6 4m va c6 ¥ nghia thong
ké v6i mie ¥ nghia 1%. Luong tién huy dong tir cac to chirc, ca nhan ctia cic ngan
hang ¢ y nghia vo cliing quan trong khong nhimng d6i véi cac NHTMCP ma ca dbi
v6i nén kinh t& qudc gia. Khi tién giri nhiéu, 14i suat hop 1y s& kich thich kinh té phat
trién, nhung néu 13i suit cho vay qua cao, c6 thé nguyén nhan do thanh khoan cua

ngan hang kém, s€ gdy mat 6n dinh tai chinh ctia cadc ngén hang.
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KET LUAN

1. Cac diém chinh caa nghién ciru

Dé tai nay duogc thuc hién voi muc dich 1am rd anh hudng cia ting trudng tin
dung, ty 1€ von ngan hang, ty 1€ ng xéu, ty 1¢ cho vay khach hang trén tién guri, tang
treéng GDP hang nam, 13i sudt cho vay dén tinh on dinh tai chinh cua cac Ngan hang
TMCP ¢ Viét Nam. Dudi day 1a tom tit cac diém chinh ctia nghién ctru. va thuc day
phat trién nén kinh té dé 6n dinh duoc nén tai chinh tai Viét Nam.
2. Méi quan hé tuyén tinh

Tén tai méi quan hé cung chiéu giira ty 16 von ngan hang va mutc d6 on dinh
tai chinh. Cu thé, Shrieves & Dahl (1992) cho rang vén ngan hang dugc gitr lai theo
ty 16 ctia tai san co ty trong rui ro cta ngin hang anh hudng 16n dén viéc chap nhan
riii ro ciia ngan hang. Cac ngan hang c6 vén 16n s& cho vay than trong hon va kiém
tra khoan vay chic ché dé duy tri vén ho danh ra (Sinkey & Greenawalt, 1991). Ngoai
ra, Berger va Deyoung (1997), d cho thiy rang cic ngan hang c6 hiéu qua chi phi
thap thuong gip phai muc d6 no xau cao hon do k¥ niang quan 1y kém cta cac nha
quan ly. Cac nha quan 1y kém trong nhitng ngan hang nay c6 thé thé hién k¥ ning
danh gia tin dung kém, danh gia tai san thé chap khong day du va giam sat ngudi vay
thap, ddn dén su suy yéu cta bang can ddi ké toan ctia ngan hang.
3. Méi quan hé phi tuyén

Bén canh mbi quan hé tuyén tinh, ton tai mbi quan hé phi tuyén giita ting
truong tin dung v6i On dinh tai chinh cua ngin hang. Két qua nghién ctru cia dé tai
coO su pha tron Boudriga va cdng su, (2010) véi Keeton & Morris (1987). Mot khi
tang trudng tin dung & muc cao nhat dinh, mdi twong quan nay sé& dao chiéu.
4. Giéi han caa nghién céu

Gi6i han ddu tién cta nghién ctru d6 13, dé tai chi sir dung cac dit liéu tir bao
c4o tai chinh cua 23 ngan hang thuong c6 phan Viét Nam giai doan vi chua c6 dit liéu
tir cac ngén hang nha nude, chi nhanh ngan hang nudce ngoai, ngan hang 100% von
nudc ngoai va ngan hang lién do d6 khéng thé dai dién cho toan b thi trudng ngin
hang Viét Nam nén s6 mau quan sat kha it va kho c6 do chinh xac cao. Hon nita, cac
dir li¢u tr bao cdo tai chinh cling cé thé ¢6 su sai 1éch do su can thi¢p cia ban lanh

dao hodc mdt s6 yeu to khach quan.
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Ngoai ra, d& tai chi chon bién doc lap 1 ting trudng tin dung, ty 1& vén ngan
hang, Ty 1& no x4u, ty 1& cho vay khach hang trén tién gui, ting truéng GDP hang
nam, 13i sudt cho vay dé khao sat anh huéng dén bién phu thudc 1a 6n dinh tai chinh
ngan hang. Dé tai chura xem xét cac yéu t6 khac, bao gdm cac yéu td vi mé nhu strc
canh tranh, co ché quan tri nd1 b ngan hang, va céc yéu t6 vi mo nhu ty 1€ lam phat,
ty gia hdi doai, cac khoan ng coéng ciing c6 thé anh hudng dén 6n dinh tai chinh tai
chinh ngan hang.

Sau cung, dé tai chwa st dung cac k¥ thuat hdi quy cao cap dé ude luong su tac dong
clia ting trudng tin dung dén 6n dinh tai chinh ngan hang.
5. Hwéng nghién cieu tiép theo

Duéi day 1a nhitng goi ¥ cho huéng nghién ciru tiép theo nham bo sung cho cac
han ché trong nghién ctru ciia dé tai.

Trudce tién, huéng nghién ciru nén mé rong pham vi nghién ciru. Can thu thap
thém dir 1iéu tir cac ngan hang nha nudc, ngan hang lién doanh, ngan hang chi nhanh
nudc ngoai va ngan hang 100% von nudc ngoai dé c6 thé toi uu hoa dir liéu loc duge
va c6 do chinh xac cao va tuong ddng véi thuc té cia tinh hinh ting trudng tin dung
d6i voi on dinh tai chinh clia nganh ngan hang tai Viét Nam. Tiép dén, bén canh xem
xét cac yéu td vi mo, hudng nghién ciru tiép theo nén mo rong pham vi bén ngoai nhu
chinh sach, hé thong giam sat tir chinh phu ciing nhu thém cac bién yéu td vi mo (ty
1¢ lam phat, ty gia hdi doai, cac khoan no cong) dé nghién ctru co6 thé hoan thién hon
va tra 16 vin dé mot cach tdt nhat.

Sau cung, huéng nghién ctru tiép theo nén sir dung cic mo hinh khac nhau dé tim co
thé hiéu rd hon vé su anh hudng cia ting truong tin dung dén 6n dinh tai chinh cta
ngan hang tir nhiéu khia canh khac nhau.

6. Ham y chinh sach

Nghién ctru nay dugc thuc hién véi muyc dich gia tang su hiéu biét cua céc ngan
hang dé hiéu hon vé van d¢ tang truong tin dung tic dong dén 6n dinh tai chinh cua
ngan hang. Do d6, cic ngan hang can tham khao két qua nghién ctru nay dé c6 thé ap
dung thich hop dé dam bao ting truong tin dung nhung van kiém soat dugc tinh 6n

dinh trong tai chinh ctia ngan hang.
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Két qua nghién ctru cho thdy, ty 16 vén clia ngan hang ciing quyét dinh yéu td
6n dinh tai chinh ciia ngan hang. Cac ngan hang phai tim cac chinh sach ciing nhu
tang trudng tin dung & trong mirc phu hop dé ngin can tinh trang rui ro tin dung xay
ra.

Ngoai ra, ty 1& no xu ciing gop phan han ché rui ro tin dung va dam bao 6n dinh
tai chinh cta ngin hang. Ty 1& no x4u co tac dong nguoc chiéu voidn dinh tai chinh.
Do d6, cac ngan hang nén dé ¥ dén ty 18 no xau ¢ muic cao dé tranh viée ting trudng
tin dung tir d6 giam di cac chi phi do viéc ting trudng tin dung gay ra giup 6n dinh
tai chinh cua ngan hang.

Sau cung, két qua nghién ciru ciia dé tai ciing da chi ra ton tai mbi quan hé phi
tuyén giita ting truong tin dung va on dinh tai chinh. Khi muc ting trudng tin dung
thap, rii ro tin dung thap va 6n dinh tai chinh s& cao nhung khi ting trudng tin dung
qua mirc s& gdy ra tinh trang dao chiéu. Chinh vi vy cac ngan hang nén han ché viéc
ting trudng tin dung qua muirc dé ngin can tinh trang rui ro tin dung ting cao lam dit
gdy hiéu qua hoat dong tai chinh cua ngan hang.

7. Két luan

Bai nghién ciru d3 dua ra 1d cac anh hudng cua tang truong tin dung dén tinh
6n dinh tai chinh trong khoang thoi gian 2009 — 2023. Noi dung nghién ctru di xay
dung dugc mo hinh dé kiém dinh gitra cac bién ¢6 tac dong cua cac nhan t6 GDP,
cung tién co so, 13i suét, luong tién giri, ty 18 thanh khoan, no x4u, thim hut ngan
sach, lam phat dén ting trudng tin dung anh huong tinh 6n dinh tai chinh ctia Ngan
hang TMCP.

Ty 1& no xdu (NPL) dugc xac dinh 1a mot chi sé quan trong dé dénh gia chat
luong tai san va muc do rai ro tin dung. NPL cao ¢6 thé 1am suy giam kha nang sinh
101 cia ngan hang va tang nguy co mat von. Viéce kiém soat ng xau 1a mot nhiém vu
quan trong dé duy tri tinh 6n dinh tai chinh.

Ty 1é vén ngan hang (EA) ciing dong vai trd quan trong trong viéc duy tri loi
nhuan va tinh 6n dinh tai chinh. Ngan hang can phai dam bao ngudn vén tdi thiéu

Tang trudng cho vay khach hang mét trong nhitng yéu té quan trong dé mé
rong hoat dong kinh doanh va ting trudng von thu vé loi nhuan cho ngan hang. Viéc

tang trudng cho vay can duoc thyc hién mét cach ki ludng, dam bao rang cac khoan
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cho vay méi khong lam gia tang rui ro tin dung; duy tri dugc ty 1€ cho vay khach
hang thich hop. Ngan hang can ap dung céc chinh sach tin dung hop 1y va danh gia
rtii ro k¥ ludng trudce khi quyét dinh mé rong hinh thirc cho vay.

Nhin chung céc nhan té anh huéng duge mé ta trong dé tai, c6 thé thiy dugc
nhiéu goc nhin khac nhau, c6 nhitng méi twong quan dong bién so ciing c6 nhitng tac
dong nguogc chiéu, va doa chiu vo cung da dang. T su da dang, phong phu dé c6
thé thay tinh phurc tap cua linh vyc tang trudng tin dung, nho d6 c6 nhirng dinh hudéng
dé phat trién hoat dong tin dung mot cach hiéu qua va an toan nhét. Déi voi Viét Nam,
khi hé¢ thong ngan hang van 1a dau tau ciia nén kinh té, tin dung ngan hang va chat
lugng tin dung dugc Chinh phu va Ngan hang nha nudc quan tam, tré thanh mot linh
vuc quan tri hang dau & ca NHNN va NHTM. Trong béi canh hoi nhap kinh té qudc
té, thi truong tin dung tai Viét Nam don nhan nhiéu ludng gié méi ciing v6i nhitng co
hoi va thach thirc moi. Tuy nhién, voi dinh hudng diéu hanh tin dung tai Viét Nam
quan tri Ngan hang theo hudng hoi nhap toan cdu, ting trudng tin dung tai Viét Nam
htra hen s€ tao nén mat birc tranh moi, trong doé ty 1€ ng x4u duoc giam thiéu, co cau
tin dung an toan, phul hop va tao diéu kién md rong va thic day phat trién nén kinh té

dé 6n dinh duoc nén tai chinh tai Viét Nam.
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PHU LUC: DANH SACH CAC NGAN HANG TMCP CO TRONG MAU

NGHIEN CUU
TT Ma ngin hang Tén diy da
1 ABB Ngan hang TMCP An Binh
2 ACB Ngén hang TMCP A Chau
3 CTG Ngan hang TMCP Coéng Thuong Viét Nam
4 EIB Ngan hang TMCP Xuat nhap khau Viét Nam
5 HDB Ngan hang TMCP Phat trién Tp.HCM
6 KLB Ngan hang TMCP Kién Long
7 LPB Ngén hang TMCP Buu dién Lién Viét
8 MBB Ngan hang TMCP Quan doi
9 NAB Ngan hang TMCP Nam A
10 NVB Ngan hang TMCP Quéc Dan
11 OCB Ngéan hang TMCP Phuong Dong
12 PGB Ngan hang TMCP Xing Dau Petrolimex
13 SCB Ngéan hang TMCP Sai Gon
14 SSB Ngan hang TMCP Dong Nam A
15 SGB Ngan hang TMCP Sai Gon Cong Thuong
16 SHB Ngan hang TMCP Sai Gon — Ha Noi
17 STB Ngéan hang TMCP Sai Gon Thuong Tin
18 TCB Ngan hang TMCP K¥ thuong Viét Nam
19 VAB Ngéan hang TMCP Viét A
20 VCB Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam
21 VIB Ngan hang TMCP Qudc té Viét Nam
22 VPB Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong
23 PVcombank Ngan hang TMCP Dai chung Viét Nam
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