CHUONG 1: CO SO LY LUAN

1.1 Nén kinh té ngam

Nén kinh té ngam (phi chinh thirc) tir 1au d3 trd thanh mot b phan gop mit vao sy hinh
thanh nén kinh té ¢ hau hét cac nuéc trén thé gisi. Su hién dién cua kinh té ngam Ia tat
yéu khéch quan, ton tai song song véi nén kinh té chinh thtc, chiu sy tac dong cua cac
quy luat kinh té va cac chinh séch kinh té, 1am giam ngudn thu ngan sach caa Chinh pha
d6ng thoi 1am gia tang chi phi cung cap dich vu céng.

Ngoai viéc lam giam tinh hiéu qua trong cac quyét dinh chinh sach, trong sy phan bo
nguon lyc va giam do tin cdy cta cac thong ké chinh thirc, thi nén kinh té phi chinh thtc
con gy ra tinh trang that thoat ngudn thu thué, giam ning suét va sttc canh tranh cia
nén kinh té do chiu anh hudng tir cac yéu to gia ting thu nhap, théi quen chi tra, 13i suat
tién gui va ap luc vé thué ma ngud dan phai ganh chiu. Theo Gagadha Prasa Shula,
Pham Minh Dtrc, Michael Engelschalk, Lé Minh Tuén (2011), vo1 quy mo nén kinh té
phi chinh thuc tir 20,1% GDP dén 44,2%% GDP thi mitc do that thu thué twong tng tir
3,9%% GDP dén 7,3%% GDP. Vi vy, nhiéu quéc gia mong mudn kiém soat va giam
quy md cta khu vuc nay. Tién si Vo Hong Buc (Perth, Australia) cho rang quy md kinh
té ngam cua Viét Nam dao dong trong khoang 20% — 50% GDP (giai doan 1990-2013),
dic biét gia ting dang ké trong giai doan khung hoang tai chinh Chau A (2007-2008).
Theo 6ng V& Hong Puc, kinh té ngam ¢ 6 nguyén nhan bién thién 1a: (1) thué suat, (2)
chi tiéu chinh phu, (3) tu chu tai chinh, (4) tu do lao dong, (5) tu do kinh doanh, (6) ty
18 that nghiép. (“Xac dinh Quy mé Kinh té ngam Viét Nam”, International Journal of
Economics and Finance, September, 2014).

Trong mat thé ché doc quyén, tu duy quan tri dién hinh 1a cai gi cling muén quan Iy
(tuy ning luc quan ly kém) va cai gi khong quan 1y duoc thi cim (tuy bat luc khdng cam
dugc). Pidu nay cang dung véi dic thi kinh té ngam, vi khong ¢ mot chinh phu nao
cam duoc hoat dong cua kinh té ngam. N6 ton tai va phat trién theo quy luat “cung —
cau”: & ddu co cau thi s& ¢d cung, va cau cang cao thi cung cang nhiéu. Mot dat nuée co
khoang 100 triéu dan (nam 2024) 1a mét thi trudng ¢6 nhu cau khong 16. Mot chinh phi
du ¢6 ning luc quan tri tét (nhu Singapore) ciing khong thé dép tng duogc, néi gi d&én

mot chinh pha ¢6 nang lyc quan tri kém.



1.1.1 Khéi niém nén kinh té ngam

Du d3 c6 nhiéu nghién ctru lién quan dén nén kinh té ngim nhung van chua cé mot dinh
nghia thong nhit cho linh vuc nay hoat dong kinh té ngam ton tai dudi nhiéu hinh thirc
khac nhau, nén tly thudc vao dic diém cia mdi quéc gia, dac biét 1a phu thudc vao thé
ché va chét luong thé ché ma tén goi va cach phan loai cua cac hoat dong nay khong
ddng nhat gitra cac qudc gia trén thé gisi. Vi thuat ngix 'nén kinh té ngam' bao gém nhiéu
hoat dong kinh té, rat kh6 dé dwa ra mot dinh nghia chinh thirc.

Nén kinh té ngdm (shadow economy) con duoc goi vai nhiéu tén goi thay thé khéac
nhu nén kinh té phi chinh thac (informal economy), kinh té khdng khai bao (undeclared
economy), kinh té bat hop phap (irregular economy), kinh té bong/an (hidden economy).
Kinh té ngam bao gom tat ca hang hoa va dich vu thudng duroc thém vao tinh toan san
pham qudc gia nhung khong phai 1a mot phan caa san pham sau vi nhiing Iy do nhat
dinh. Vi du, ngudi ta phai phan biét gitta hang hda va dich vu duoc san xuat va tiéu thu
trong ho gia dinh, cac hinh thtc 1am viéc bat hop phap, gian 1an xa hoi, cling nhu cac
hoat d¢ong kinh té toi pham.

+ Theo phong tuc qudc té, ngudi ta khong ding ky cac hoat dong trong bdi canh GNP

(nén kinh té ty cung tu cap)

+ Cac giao dich hoan toan khong thé dugc ghi nhan trong thong ké tai khoan qudc gia,
hodc chi mot phan, do céc van dé thuc té va khong dii phuong phap

+ Gi4 trj gia ting khong duoc tiét 16, do d6 né khong thé duoc ghi nhan (nén kinh té
bong t6i)

Cac hoat dong tu cung tu cap la céc giao dich phi thi trudng cho nhu cau c& nhan.
Thudng dugc hiéu 1a cac hoat dong tu nguyén caa cac té chic phi chinh pha vi dy, hd
trg khu phd, c6 hoat dong khong duoc ghi lai theo quy uéc Tai khoan Thu nhap Quéc
gia. Do d6, nén kinh té tu cung tu cap khong chi dé cap dén san xuat cua cac ho gia dinh
c4 nhan ma con dé cap dén tat ca cac dich vu khong co duoc trén thi truong.

Nguoc lai, nén kinh té ngam nén dugc dua vao gia tri gia tang, theo quy wéc cua Tai
khoan Thu nhap Quédc gia. Tuy nhién, cac chién lugc lang tranh cua nén kinh té tu nhan
ngan chan sy ghi nhan nhu vay. Nhin chung, c&c hoat dong thi truong nay cé lién quan
dén viéc tron thué va cac khoan dong gop an sinh x hoi, cling nhu tranh cac quy dinh

(thoi gian lam viéc chinh thire, quy dinh an toan) va gian lan an sinh xa hoi.



1.1.2 Phan loai nén kinh té ngam

Thomas (1992) chia nén kinh té ngam thanh bén phan ma sé liéu thong ké vé khéi lugng
hoat dong khong dwgc nhap vao tai khoan qudc gia: ho gia dinh (hang tiéu dung gia
dung), khéng chinh thirc (nha san xuét ban ¢ khong bat budc phai gitr s6 sach ké toan),
khéng thuong xuyén (san xuat bat hop phap hang héa hop phap) va bat hop phap (san
Xuat cua hang hoa bat hop phép). Trong nén kinh té ngam, cac chu thé kinh té san xuat
hang héa va dich vu hop phap nhung che gidu tit ca hoic mot phan hoat dong caa ho
khoi chinh quyén dé tranh thué va cac khoan thanh toan theo luat dinh khéac hoic tuan
th cac quy dinh va huéng dan thich hop. Hoat dong kinh té phi chinh thirc c6 thé duoc
dinh nghia theo hai tiéu chi giao dich thi truong va tinh hop phap. Do d6, nén kinh té
ngam c6 thé dugc tach ra mot cach hop ly thanh mot khu vire hop phap va bat hop phép.
Khu vyc phap 1y sau d6 c6 thé dugc chi dinh 1a nén kinh té tu cung tu cap va nén kinh
té bat hop phap - nén kinh té ngam hozic nén kinh té an.

Nén kinh té tu cung tu cap cd thé duoc phan biét tly theo viéc giao dich thi truong.
Khu vyc phi chinh thirc chiém wu thé & cac nudc dang phat trién va chuyén doi, noi cac
cdng ty nho san xuat mot ty 18 16n gia tri gia tang kinh té. Su khac biét giira khu vuc phi
chinh thirc va bat hop phap 1a cac hoat dong phi chinh thic khong bi truy t6 ¢ nhiéu
qudc gia, mac di mot sé quy dinh va quy tic hanh chinh bi bé qua, hoic moi ngudi hanh
dong o bién gisi bat hop phap. Do d6, khong phai sy ton tai cia luat phap va quy dinh
cd lién quan, ma la sy thyc thi va giam sat cia chinh quyén. Loai thir hai hau nhu khong
c6 mat trong khu vuc phi chinh thic, trong khi c6 cac bién phap kiém soat va diéu tra
chuyén sau trong khu vuc bét thuong. Do dé, cac hoat dong trong khu vuc phi chinh
thire thuong khong lién quan dén tron thué, va chiing 1a mot phan cua linh vuce dugc hop
phap hoa.

Nguoc lai, cac hoat dong trong nén kinh té ngdm duoc két ndi cu thé vai viéc 1am
kém theo tron thué hoac hanh vi bat hop phap. Su khac biét giira 'khu vuc toi pham' va
'khu vuc bat thudng' bit ngudn tir thuc té 1a san xuat / phan phéi va dau ra cua céc hoat
dong toi pham 12 bat hop phép (budn ban ma tdy, budn ban nd 1¢, co bac bi cim). Mat
khac, nghé nghiép trong khu vuc bét thudng chi tré thanh mot phan cua nén kinh té bong
t6i néu viéc phan phdi va san xuat 1a bat hop phap, vi dau ra 1a hop phép. Hau hét cac

hoat dong bat thuong nay co thé duoc tom tat dudi thuat ngix 'lam viéc bat hop phéap'.
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Céc hanh dong bt thuong bao gom san xuat hang hda hoic cung cip dich vu trong khi

nhan bao hiém x& hoi ma khong thong bao nhu vin phong lao dong (gian lan an sinh x4

hoi); tu kinh doanh va diéu hanh doanh nghiép céng nghiép ma khdng tuan tha cac quy

dinh cua B¢ luat céng nghiép; hoac thuc hanh giao dich ma khong dugc dang ky.

Dé 1am rd van dé ndy, bang 1 sau day s& mo ta cac hoat dong hop phéap 1an phi phap,

cling nhu chi ra nhiéu cach thirc khac nhau ma c4 nhan hay t6 chirc ton tai trong nén

kinh t& ngdm.

Bang 1.1 Phan loai nén kinh té ngam

Hinh thire Giao dich bing tién

Giao dich khong bing tién

Hoat dong Mua ban hang hoa bi cudp; san

phi phap xudt va mua ban ma tay; mai dam;

co bac; budn lau va gian lan.

Trao ddi ma tuy, hang hoa bi cudp, mai
dam.

San xuat hay trong ma tay dé sir dung
riéng.

Trodm cap dé su dung riéng.

Tranh thué Tron thué Tranh thué Tron thué
Hoat déng Thunhdp khong  Chitra luong Trao doi hang hoa Tat ca nhimng
hop phap  dugc ghinhan tr  nhén cbng, va dich vu hop cong viéc tu
viéc 1am riéng phuc lgi, phu  phép. lam va sy giup

Thu nhap, luong
va tai san tir cong
viéc khong dugc
ghi nhan lai lién
quan dén hang
hoéa va dich vu

hop phap.

cap ngoai.

dd cua nguoi

than.

Nguon: Mirus va Smith(1997)

1.2 Nguyén nhan hinh thanh nén kinh té ngam

Mic du dinh nghia con chua nhat quan, nhung nhitng nguyén nhan dan dén su xuat hién

va gia ting quy mo cua khu vuc phi chinh thic lai twong d6i rd rang. Su ton tai cling

nhu ting truéng vé quy mo caa nén kinh té ngam tao ra nhiéu van dé can giai quyét cho

Chinh phua va cac nha hoach dinh chinh séach trén toan thé giéi. Hoat dong trong nén



kinh té ngam thay ddi do tac dong cua nhiéu hoat dong khac nhau trong nén kinh té
chinh thuec.

1.2.1 Ganh nang thué va cac khoan déng gép xa hoi

Trong hau hét cac nghién cau, mot trong nhirng nguyén nhan quan trong nhat 1am ting
treong nén kinh té ngam chinh 1a sy gia ting cua ganh ning thué va an sinh x4 hoi theo
nghién ctiru cua Tanzi (1982, 1999) va Feige (1989). Theo Schneider & Enste (2002),
chinh sach thué va phuc loi xa hoi tac dong nhiéu dén thu nhap truée va sau thué. Cang
nhiéu khoan déng gop thi thu nhap thuc nhan sau thué cua nguoi lao dong sé thap di, va
néu khoan chénh Iéch nay cang In thi dong co dé ngudi lao dong tham gia vao nén kinh
té phi chinh thirc cang gia ting. Su chénh léch nay phu thudc rat nhiéu vao hé théng an
sinh x& hoi va ganh nang thué & mdi quédc gia. Mic thué cao dan dén trach nhiém nop
thué thap di, dong thoi nhiéu ngudi c¢6 khuynh huéng tham gia vao nén kinh té ngam dé
tranh chi tra thué. Khong nhirng van dé lién quan dén thué suat cao, ma con la khoan chi
phi giao dich lién quan dén tha tuc hanh chinh vé thué, chi phi tuan thii theo quy dinh.
Tat ca cac khoan chi phi chinh thic va phi chinh thic nay tao nén ganh ning tong thé
cua thué, va tat yéu ganh ning cang cao thi tinh than déng thué cang thap. Cac nghién
ctru ciing da chi ra rang, trong nén kinh té chinh thtc, khi thu nhap rong gia ting s& co
su syt giam trong luc luong lao ddng cua nén kinh té ngam.

Cung vai thué, 1a cac khoan dong gop an sinh xa hoi cling gop phan lam gia ting chi
phi ctia lao dong trong nén kinh té chinh thirc, tao budc dém cho ngudi lao dong rit ra
khoi khu vyc chinh thire dé tham gia vao khu vuc phi chinh thirc véi muc dich giam cac
ganh nang chi phi va trén thué. Muc thué cang cao thi tinh than dong thué cang thap;
khuyén khich nguoi lao dong gia nhap vao nén kinh té ngam dé tranh thué (Torgler &
Schneider, 2009; Alm & Torgler, 2006; va Alm, Martinez Vazquez & Torgler, 2006).
Céc nghién ctru da két luan rang trong nén kinh té chinh thuc, thu nhap rong cang ting
thi luc luong lao dong trong nén kinh té ngam cang giam. Hon nita, khoang céch giita
thu nhap trudc va sau thué cang ting thi dong co dé nguoi lao dong tham gia vao nén
kinh té ngam cang Ién. Sy khéc biét giira thu nhap trudc va sau thué phy thudc rat nhiéu
vao hé théng an sinh x4 hoi va ganh niang thué. Do d6, chinh sach thué va mirc dong gop

vao an sinh x4 hoi 12 nhan t quan trong cua viéc ton tai va phat trién cuaa kinh té ngam.



1.2.2 Hé théng phéap luat, thé ché va Chinh phi

Ngoai yéu té ganh nang thué suat va dong gop an sinh xa hoi thi sy ciing nhac va rudm
ra trong cac quy dinh cua hé thong phap luét ciing dwa nguoi lao dong, doanh nghiép va
c4c t6 chirc tim dén khu vuc phi chinh thirc ngay cang nhiéu hon. M6t hé théng chinh
sach phtc tap, hay cac quy dinh, thi tuc quan liéu vo hinh da lam gia tang cac khoan chi
phi giao dich cho doanh nghiép va ngudi lao déng trong nén kinh té chinh thirc. Hon
nita, nhirng khoan chi phi nay thuong dugc cac doanh nghiép chuyén sang cho ngudi
lao dong ganh chiu. Do d6, cang cho ho mot dong co 16n dé chuyén vao khu vuc phi
chinh thuec.

Chat luong thé ché ciing 1a mot nhan t6 dua dén su phat trién caa kinh té phi chinh
thirc. Mot nha nudc phap quyén véi tinh than thuong ton phép luat - & d6 quyén tai san
duoc dam bao, tinh thuc thi hop dong cao s& mang lai loi ich, su tin twéng cho cac cha
thé trong nén kinh té, khuyén khich ho tham gia nhiéu hon vao thi truong chinh thuc.
Nguoc lai, chat lugng thé ché thap, nan tham nhiing cao di cung véi trach nhiém giai
trinh va minh bach kém cua chinh pha 1a dong co dé cac doanh nghiép va ca nhan tham
gia vao khu vuc kinh té ngadm - noi dugc xem [ an toan va hiéu qua hon so véi khu vuc
chinh thirc. Sy phét trién caa khu vuc phi chinh thirc duoc xem nhu mot sy that bai cua
hé thdng thé ché trong viéc thuc day nén kinh té thi truong hiéu qua (Johnson & cong
su, 1998; Dreher & Schneider, 2006; Buehn & Schneider, 2012).

1.2.3 Do nan tham nhiing va quan ly nha nwéc khdong hi¢u qua

Nhitng quéc gia c6 hé thong quan 1y Nha nudc tot va hiéu qua sé ty Ié nghich véi nén
kinh té ngam. Nhiéu nghién cizu cho thay, khi mot quéc gia c6 su ting trudng trong nén
kinh té ngam thi Chinh phu cua qubc gia d6 da khong thyc thi nhitng quy dinh va luat
thué mot céch cong bang va hiéu qua.

T6m lai, quy md cua nén kinh té ngam chiu anh huéng kha 16n tir cac chinh séch, qui
dinh phap luat ciia Nha nudc trong nén kinh té chinh thizcc. Thué va an sinh xa hoi la
nhitng tdc nhan I6n 1am thay dbi do Ién cua nén kinh té ngadm. Vi mot quéc gia dang
phét trién, can mot nguon tién 16n dé phat trién dat nude nén kho tranh khoi viéc danh
thué cao dé tang thu ngan sach. Tuy nhién, can c¢6 nhiing danh gia va phan tich k¥ cang

dé giam quy mé kinh té ngam, ting thu ngan sach thong qua cac chinh sach vi mo.



1.2.4 Sw suy giam ciia nén kinh té chinh thic

Ngoai nhitng nguyén nhan cha quan trén, cac cuoc khing hoang kinh té thuong la chat
xic td&c manh mé& day nén kinh té phi chinh thirc phét trién bai vi sy suy giam caa nén
kinh té chinh thicc (Maurin, 1999; Schneider & Enste, 2002; Bajada, 2007 va Schneider,
2010). Tinh trang that nghiép gia ting, lam phét cao, no cdng va ng xau chéng chat da
budc nhiéu nguoi va doanh nghiép phai tim dén cac hoat dong kinh té ngoai vong phap
luat dé sinh ton, ca nhan, doanh nghiép trong nhiéu tredng hop phai pha san, mat viéc
lam. Hé qua tat yéu tir nhiing &p luc kinh té nay 1a thuc day ca nhan va doanh nghiép gia
nhap vao nén kinh té phi chinh thirc. Nghién ctzu cia Romero (2010) con chi ra rang sy
thiéu viéc 1am trong nén kinh té chinh thirc cling tao ra sy ton tai cua nén kinh té phi
chinh thtc két hop véi su khac biét vé k§ ning ctia ngudi lao dong, ciing 1a nhitng yéu
t6 quan trong gop phan vao sy ton tai va phat trién caa nén kinh té phi chinh thic.

Tay thudc vao stc khoe caa nén kinh té chinh thire, nguoi lao dong sé ¢d nhitng quyét
dinh khac nhau vé viéc tham gia vao thi truong kinh té chinh thic hay kinh té ngam
(Bajada and Schneider (2005), Feld va Schneider (2010). Bé do luong hién tugng nay,
nghién ctru thuong sir dung ty 16 that nghiép 1am mét chi sé quan trong. Ty 1é that nghiép
cao cho thay nhu cau tim kiém viéc lam trong nén kinh té chinh thiic ting cao, d6ng thoi
cling 13 d4u hiéu cho thay nhiéu nguoi c6 thé chuyén sang hoat dong trong nén kinh té
ngam. Luc nay, nén kinh té ngam tré thanh maot lya chon hap dan. Bé quan séat van dé
nay, chi s6 thé hién ty Ié that nghiép duoc sir dung trong trong nghién ctru nay. Ngudi
lao dong that nghiép 1a nhitng ngudi van c¢6 kha nang tim va lam viéc nhung chua c6
viéc lam. Ty Ié that nghiép, duoc tinh bang ty sé gitta s6 ngudi that nghiép va téng luc
luong lao dong, 1a mot thude do quan trong dé danh gia tinh hinh viéc 1am va tir d6 suy
ra quy md cua nén kinh té ngam.

Téc d6 cong nghiép hoa nhanh chong va ting trudng dan sb cao ¢ cac nude dang phat
trién da tao ra mot ap luc 16n Ién thi truong lao dong. Su gia ting cung lao dong vuot
qua nhu ciu di l1am tram trong thém tinh trang canh tranh viéc 1am trong nén kinh té
chinh thirc. Di cing véi d6 1a nhitng quy dinh vé viéc lam: nhitng doi hoi vé cap phép
hoat dong; quy dinh vé thi trudong lao dong; han ché ngudi nuwdc ngoai; rao can mau
dich. Tat ca nhiing quy dinh ndy 1am ting chi phi lao d6ng va hau qua dan dén nhiéu

ngudi gia nhap nén kinh té ngam. Cac kha ning nay dé xay ra do ngudi sir dung lao
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dong c6 khuynh hudng chuyén nhimg chi phi nay sang ngudi lao dong hoic c6 thé cat
giam luong lao dong khi phai di dién véi cac chi phi lao dong cao. Khi d6 nguoi lao
dong nay s& tim nguon thu nhap khac va thudng thdng qua nén kinh té ngam.Trong khi
khu vuc ndy khdng thé hap thu hét nhu cau viéc 1am cia ngudi lao dong thi khu vuc phi
chinh thirc sé 1a lya chon thay thé tot hon. Mt khi d3 tham gia vao nén kinh té phi chinh
thirc véi mie thu nhap on dinh, kha niang cao rang ngudi lao dong cé thé khong quay
tré lai nén kinh té chinh thirc (Schneider & Klinglmair, 2011).
1.2.5 Cac nguyén nhan khac
Viéc x4c dinh day du cac nguyén nhan din dén sy hinh thanh va phat trién caa nén kinh
té phi chinh thirc 12 mot thach thic 16n bai con rat nhiéu nhitng yéu té tiém an khong
thé quan sat duoc. C4c yéu té van hoa, xa hoi va tam 1y déng vai trd quan trong trong
viéc giai thich su ton tai va phat trién cua nén kinh té phi chinh thirc. Tap quén kinh
doanh nho ¢, truyén théng, ciing véi thai do cia cong chung ddi voi chinh quyén va luat
phap, da tao ra mot moi truong thuan loi cho sy hinh thanh va maé rong cua khu vuc
kinh té nay. Céc ho kinh doanh nho I¢é thudng c6 xu hudng hoat dong trong khu vuc phi
chinh thtc do thiéu hiéu biét vé luat phap va quy dinh, ciing nhu do mong muén tranh
cac thu tuc hanh chinh phac tap, nhan thicc va y thic tuan thia con chua cao nén thuong
c6 hoat dong & khu vuc phi chinh thicc nham muc dich thoat khoi su kiém soat cua céc
co quan chirc nang.
1.3 Anh hwéng cia nén kinh té ngam
1.3.1 Kinh té ngidm tac dong tiéu cue dén ting trwong kinh té
Loayza (2017) tim duoc bang chang cho thay, trong khoang thoi gian hoat dong kinh té
ngam gia ting thi chat luong cua cac hang hoa, dich vu cdng, va chét luong cudc sdng
giam. Elgin va Oztunali (2019) khi nghién cttu méi quan hé gitta kinh té ngam va muc
d6 phat trién kinh té tai 141 qudc gia giai doan 2000 - 2018, bang phuong phap uéc
lwong dit liéu bang, c4c tac gia da cho thay chét luong thé ché gan chat vai méi quan hé
nay. Cu thé, GDP dau ngudi va quy mo nén kinh té ngam c6 mdi quan hé cuing chiéu o
nhitng qudc gia co chat lugng thé ché kém va nguoc lai.

Hoinaru va cong su (2016), khi nghién ciru tac dong ciia tham nhiing va kinh té ngam
dén kinh té va phat trién bén virng tai 185 quéc gia trong giai doan tir 2005-2019 ciing

cho thay, két qua tham nhiing va nén kinh té ngam Ia nguyén nhan dan dén doi nghéo
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bénh tat. Pay ciing 1a dic trung cho cac nudc thu nhap thip. Do d6, mirc do tham nhiing
va quy mé nén kinh té ngam co twong quan nghich chiéu véi mirc do phét trién kinh té
bén vitng. Khi nghién ciru thuc nghiém méi quan hé giira tham nhiing, kinh té ngdm va
tang truong kinh té tai 28 nudc thude lién minh chau Au (EU) giai doan 2005- 2020,
Borlea va cong su (2017) ciing da tim ra mdi quan hé nghich chiéu giita cac bién sb nay,
theo d6 tham nhiing gan lién véi trén thué, ting quy mé nén kinh té khong chinh thirc
va lam giam tang trudng kinh té.

Ngoai ra kinh t& ngam c6 nhiing tic dong tiéu cuc ciing nhu tich cuc ddi véi nén kinh
té (Greennidge, 2009). Cac tac dong bét lgi ciia nén kinh té ngadm cu thé nhu sau:

- That thu ngan sach, do Nha nuéc khdng quan 1y duoc cac ngudn tién trong nén kinh
té phi chinh thic nén viéc danh thué 1a diéu cuc ky kho khan. Ngan sach thu vé khong
day du hoic tham chi 1a khong thu duoc.

- Sai léch thong tin vi mé, vai cac s6 lidu khdng thong ké duoc thi sé liéu vi mé chi
yéu chi phan anh nén kinh té chinh thirc ma khéng bao ham toan bo nén kinh té.

- Hoach dinh chinh sach khé khin, do s6 liéu thong ké khdng chinh xéc, phan anh sai
léch tinh hinh chung caia nén kinh té nén cac chinh sach khong thé bao ham va theo
kip duogc véi thuc trang dang ton tai.

- Tao ra sy canh tranh khéng cong bang véi nén kinh té chinh thic do tranh duoc thué,
cac doanh nghiép trong nén kinh té ngam sé& giam duoc chi phi dau vao nho tranh
duoc thué. Trong khi cac doanh nghiép & thi truong chinh thirc s& gap khé khan khi
gia san pham cao, hoic loi nhuan c6 duoc thap hon.

- Gia tang tham nhiing, do Nha nudc khdng quan 1y va theo ddi duoc day da ngudn
gdc céc tai san nén da tao k& ho dé tham nhiing gia ting.

1.3.2 Kinh té ngim tac ddng tich cue dén ting trwong kinh té

Tuy vay, kinh té ngam ciing c6 nhitng ich loi riéng d6i voi nén kinh té chinh thic nhu:

hd trg, thiic day nén kinh té chinh thirc do ngudn thu tir kinh té ngam duoc chi tiéu tai

cac dich vu chinh thirc, céng cong. Do d6, nén kinh té ngam ciing 1a dong lrc thuc day

nén kinh té chinh thac. Loayza (2017) da udc luong duoc nén kinh té chinh thirc cua

cac nude khu vuc My La-tinh s& tang 1,2% néu nén kinh té ngam tang truong 1%.
Theo Schneider va Enste (2000), thu nhap tir kinh té ngam mang lai c6 thé dugc tiéu

dung va lam ting t6ng cau trong khu vuc kinh té chinh thirc. Hugo va cong sy (2009)
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d3 chi ra rang, su hién dién cua nén kinh té ngam ciing c6 thé c6 nhitng tac dong ¢ lgi
dén kha niang canh tranh cap qudc gia trén thi truong qudc té, chang han nhu & Slovenia.
C6 thé nhan thay, tac dong cuaa kinh té ngam dén nén kinh té chinh thtc s& khac nhau
tly thudc vao mirc do phét trién cua qudc gia d6. Schneider (2005) cho rang, mdi quan
hé nay Ia tiéu cuc d6i véi truong hop cac nude dang phat trién, trong khi d6 lai 1a tich
cuc ddi véi truong hop cua céc quéc gia phat trién va chuyén doi.
1.4 Phwong phap do lwong
Uéc lugng quy mo kinh té ngam téi tang truong kinh té khdng dé dang vi khong c6
nhiéu thdng tin. Nén kinh té phi chinh thirc ton tai nhitng hoat dong kinh té khong duoc
khai bao hozc tham chi khong thé quan sét hét dugc, do vay viéc udc tinh quy md cua
nén kinh té ngam bang cach xay dung nhiéu ki thuét tinh toan va rat kho chinh xéc vé
mat k¥ thuat. Cac k¥ thuat duoc phan loai thanh ba cach tiép can, d6 1a: (i) tiép can truc
tiép, (ii) tiép can gian tiép, (iii) tiép can theo md hinh. Mdi céch tiép can déu c6 vu va
nhuge diém khéc nhau. Song hau hét déu ding céch tiép can gian tiép dé do luong quy
mé nén kinh t& ngam.
1.4.1 Céch tiép cén truc tiép
Céch tiép can tryc tiép, c6 hai phuong phap dé do ludong quy md kinh té ngam, d6 1a (i)
diéu tra khao sat théng qua ban cau hoi va (ii) kiém toan thué. Ca hai phuong phéap nay
cung cap lugng thong tin chi tiét vé cau tric cua kinh té ngam. Tuy nhién, két qua tir hai
phuong phap nay rat d& bj chéch va it duoc tin cay (Schneider va Enste, 2000).
1.4.2 Céch tiép can gian tiép
Dic trung trong cach tiép can gian tiép 1a phuong phap can ddi luong tién. Pay 1a ky
thuat hau hét duoc sir dung phd bién dé wdc luong quy md kinh té ngadm. Phuong phap
can ddi lugng tién gom c6 hai hudng tiép can: (i) phuong phéap giao dich va (ii) phuong
phap cau vé tién.
(i) Phwong phap giao dich
Phuong phap giao dich duoc phat trién tir Feige (1979). Feige gia dinh riang, c6 moi
quan hé khong d6i theo thoi gian giira luong tién giao dich véi tong thu nhap quéc dan
(GDP) trong nén kinh té chinh thtrc. Phwong phép cua Feige bat nguon tir phuong trinh
s6 luong tién té cua Fisher:

MV =PT
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Trong do:

M : Cung tién

V : Vong luu chuyén tién mat

P : Muc gia chung trong giao dich

T : Khéi lwong giao dich

Ngoai ra, Feige ciing gia dinh vong luu chuyén tién mat khong doi va ¢ nim tham
chiéu (nam gbc dau tién) khdng c6 hoat dong trong kinh té ngam. Tir cdng thic va nhirng
gia dinh trén caa Feige, tong GDP sé& dugc ude lugng. Sai léch gitra tong GDP duogc uéc
lwgng véi GDP chinh thac s& bang thu nhap trong kinh té ngam. Schneider va Enste
(2000) nhan dinh day 1a mét phuwong phép c6 nhiéu han ché. Nhitng gia dinh do Feige
dit ra nhu: (i) luong tién giao dich khong doi theo thai gian va (ii) kinh té ngam la yéu
t6 duy nhat anh huéng dén luong tién giao dich 1a nhitng gia dinh khong that sy thuyét
phuc.
(ii) Phwong phap cau vé tién té
Cagan (1958) 1a nha nghién ctru dau tién khoi xudng phuong phap nay. TAC gia xem xét
mbi twong quan giira cau vé tién vai ap luc thué caa nuéc My giai doan 1919-1955.
Phuong phap ciia Cagan duoc Tanzi (1980, 1983) ké thira va phat trién 1én mot tam cao
méi. Tanzi st dung k§ thuat kinh té luong dé wdc lugng phuong trinh cau Vé tién tai My
giai doan 1929 - 1980. Tanzi gia dinh rang, cc giao dich trong kinh té ngam chu yéu
duoc thyuc hién thdng qua hinh thac chi tra tién mat dé tranh su gidm sat tir cic co quan
chire ning c6 tham quyén. Do d6, khi c6 hién twong gia ting quy mé trong kinh té ngam
s& dan dén sy gia ting nhu cau Vé tién. Tir ¥ tudng nay, Tanzi da xay dung md hinh kinh
té lwong véi muc dich xem xét nhu cau vé tién chiu anh huong tir cac yéu td chinh nhu
thé ndo. Cac yéu té duoc tac gia quan tim nhu: gia ting thu nhap, théi quen chi tra, l4i
suat tién goi va dac biét 1a ap luc vé thué ma nguoi dan phai ganh chiu. Day 1a nhitng
yéu t chinh va c6 thé 1a nguyén nhan din dén cac ca nhan tham gia vao kinh té ngam.
Sau khi d3 xac dinh cac yéu té co ban, md hinh kinh té luong dugc Tanzi (1983) xay
dung nhu sau:

Ln C/Mz2= o+ piLln (1+T) + f2Ln CONS/NI + f3Ln R + faln Y + &t

Trong do:

C : Tién trong luu thong
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M2 : Cung tién M2

T : Khoan thu thué cua chinh phu

CONS : Tién lwong va thu nhap cua ngudi dan

NI : Téng thu nhap québc gia

R : L4i suat tién goi

Y : Thu nhap quéc dan trén ddu nguoi

Gia tri phan du & trong phwong trinh cua Tanzi dugc xem 14 phan ting déi du trong
lwong tién lru hanh. Sau d6, phan ting déi du nay s& huéng cac ca nhan tham gia vao
nén kinh té khong chinh thirc. Tir phuong trinh hdi quy cua Tanzi, quy md cua kinh té
ngam c6 thé duoc ude luong bang cach so sanh su gia ting cua luong tién luu thong khi
thué suat & mac thap nhat voi sy gia ting cta luong tién luu thong khi thué suat & muic
hién hanh. Tiép theo, véi gia dinh vong luu chuyén tién mat trong kinh té ngam va trong
nén kinh té chinh thirc 1a twong dwong, quy mé kinh té ngam duoc xac dinh bang céch
ldy chénh léch luong tién luu thong ¢ hai muc thué suat khac nhau nhan véi vong luan
chuyén tién mat. Phuong phap ude lugng quy mo kinh té ngam cua Tanzi ciing c6 nhitng
han ché nhét dinh. Tha nhat, khdng phai tit ca cac giao dich déu sir dung tién mat 1am
phuong tién trao doi. Thu hai, vong luan chuyén tién mat trong kinh té ngam khdng chan
chic twong dong véi nén kinh té chinh thirc. Va sau ciing, gia dinh khdng cé hoat dong
cua kinh té ngam & nam tham chiéu 1a khong du thuyét phuc.
1.4.3 Céch tiép can theo mé hinh
Phuong phap nay xem xét ca hai yéu té nguyén nhan va anh huong caa kinh té ngam
theo thoi gian. M6 hinh nay gdm c6 hai phan: mot mé hinh uée lugng - mé hinh thé
hién céc bién quan sat anh huong dén quy mé kinh té ngam; va mot mé hinh céu tric -
dinh r& mdi quan hé nhan qua gitra cac bién quan sat. Theo cach tiép can nay, mo hinh
nghién hinh nghién ctu gia dinh kinh té ngam duoc xem nhu 1a mot yéu té khong quan
sat. Yéu t6 nay (kinh té ngam) chiu su tac dong tir cac bién kinh té vi mo khac nhu chinh
sach thué caa Chinh phu, nhitng quy dinh phap quy va nghia vu nop thué. Do do, cach
tiép can theo mo hinh s& udc luong céac bién noi sinh va ngoai sinh ma cac bién nay 1a
nguyén nhan hinh thanh sy ton tai va muc ting treéng cua kinh té ngam theo thoi gian.
Va ciing tir md hinh nay, quy mé kinh té ngam ciing duoc xac dinh (Giles, 1999). C6

thé nhan thay phuong phép tiép can theo md hinh 1a chuyén sau va bao ham toan dién
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khi do ludng quy mé kinh té ngdm. Tuy nhién, dé thyc hién dugc phuong phap nay doi

hoi nha nghién citu can co luong dir liéu 1on, nhung thong thudng thi nhitng dit liéu nay

khong c6 sin. Do vdy, phuong phap nay khd c6 thé ap dung (Greenidge va cac tac gia,

2009). Khdng nhitng vay, Giles va Tedds (2002) cho ring, khong c6 gi dam bao phuwong

phap nay s& phan anh ding dbi trong tham gia vao kinh té ngam khi ma trong thuc té,

c4c nguyén nhan va anh huong dén kinh té ngam ciing c6 thé chi phdi hay chiu su chi
phdi tir cac hién tuong kinh té khac. Trong dé tai nghién ctru nay, phwong phap tiép can
mo hinh cau vé tién té budc dau duoc dé xuat sir dung dé do luong quy mé kinh té ngam

vi mot sb 1y do sau day:

- Thua nhat, mac do tin cay cao khi sir dung phuong phép nay cho cac quc gia dang
phat trién (Bagachwa va Naho, 1995; Schneider va Enste, 2000; Vo, 2003; V& Hong
btrc va cac tac gia, 2013). Khéng nhitng vay, phuong phap nay dugc ing dung nghién
ctru cho nhiéu quéc gia thuoc T chac hop tac va phét trién kinh té (Williams va
Windebank, 1995; Scheneider, 1997; Johnson va cac tac gia, 1998; Ferweda, 2010).

- Thi hai, phuong phap nay cho biét xu hudng gia tang cua kinh té ngam c6 lién hé
dén cac yéu té khac c6 anh huang lién quan thong qua k§y thuat hoi quy (Saunders va
Loots, 2005). Pong thoi, voi Ky thuat kinh té lugng, phuong phap nay c6 thé kiém
soat duoc do nhiéu c6 thé c6 do ban chat ty nhién caa sé liéu nghién ctu. Va sau
cuing, st dung phuong phap nay dugc xem nhu co so tham chiéu vé mat két qua khi
so sanh véi cac phuong phap tiép can theo mé hinh phic tap khac (Bajada va
Schneider, 2005). Hon thé nita, két qua do lwdng quy md kinh té ngam khi so séanh
gitta hai phwong phap cau vé tién va phuong phéap theo mé hinh c6 d6 sai léch khdng
dang ké (Schneider va Enste, 2000; Bajada va Schneider, 2005). Do do, vé mat y
nghia déng gop, phuong phap nay cé nhirng gia tri nhat dinh trong cach do luong quy
mo kinh té ngam. C6 thé néi, dé tai nghién cau st dung phuong phap dinh luong dé
do ludng quy mé kinh té ngam & Viét Nam va cac qudc gia trong cuing khu vuc.

1.5 Ly thuyét nén tang

1.5.1 Méi quan hé¢ giira phat trién tai chinh va tang truéng kinh té

Phat trién tai chinh 1a mot qua trinh da chiéu, bao gém viéc xay dung va hoan thién cac

yéu té nhu méi trudng thé ché, moi truong kinh doanh, 6n dinh tai chinh, va céc dich vu

tai chinh da dang. Pén nay, phét trién tai chinh van la khai niém c6 noi ham rong va
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duoc cac nha nghién ciru trong va ngoai nude do luong theo nhiéu chiéu canh khac nhau.
Theo Dién dan kinh té thé gioi thi “Phat trién tai chinh 1a cac yéu td, chinh sach va thé
ché nhiam tao ra cac thi truong va trung gian tai chinh hiéu qua ciing nhu kha ning tiép
can vén va cac dich vu tai chinh sau rong”. Bay tru cot chinh da dugc xac dinh dé do
ludng mie do phat trién tai chinh cua mot qudc gia gom: (1) Méi truong thé ché; (2)
Moéi trudng kinh doanh; (3) Sy 6n dinh tai chinh; (4) Céc dich vu tai chinh ngan hang;
(5) Céc dich vu tai chinh phi ngan hang; (6) Céc thi truong tai chinh; (7) Tiép can tai
chinh.

Schumpeter (2015) da nhan manh rang nhiing dich vu tai chinh ma céc ngan hang
thuong mai cung cap sé& giit vai trd quyét dinh trong viéc huy dong va phan bo vén vao
cac linh vuc/nganh nghé trong nén kinh té. Ti suét loi nhuan trén vén sé “dan dudng”
dé von chay vao cac nganh sinh lgi cao, tir d6 cai thién truc tiép ning suat lao dong va
gian tiép 1am thay doi toc d6 tang truong kinh té. O chiéu nguoc lai, Robinson (1952)
cho rang khi tang truéng kinh té tét 18n thi nhu cau vé cac dich vu tai chinh nhu tiét
kiém, tu van dau tu, cho thué tai chinh s& rat phat trién, diéu nay budc céc trung gian tai
chinh nhu ngan hang thuong mai, quy du tu phai d6i méi dé gianh thi phan, gian tiép
thuc day su hinh thanh va phat trién céc thi truong tai chinh méi.

Goldsmith (1969), McKinnnon (1973) va Shaw (1973) la nhirng nguoi tng ho cho tu
do tai chinh. Ho cho rang néu Chinh phu cting nhac trong viéc kiém soat qué chat I
Suit s& gay bat lgi cho nén kinh té boi 1au dai nd s& 1am cho suat sinh 16i caa hé thong
tai chinh chinh thtic thdp xudng, céc tich lily tai san phi tai chinh nhu vang hay bat dong
san tang 1én, khuyén khich sy hinh thanh cac thi trudng tai chinh ngam (black market).
Greenwood & Jovanovic (1990) giai thich cho tac dong tich cuc thong qua cac co hoi
dau tu tai chinh va mtc 6 cung cap thong tin trén thi truong tai chinh nhu sau: Mdi ca
nhan/doanh nghiép trong nén kinh t& déu cd thé lra chon dau tu vao cac du &n kinh
doanh c6 rui ro thap va suét sinh 10i thap, hoac rii ro cao nhung gan lién véi sut sinh
loi 16n. M6t thi trudng tai chinh phét trién s& phai thuc hién tét dugc chirc ning phan bod
ngudn vén nhu Schumpeter (2015) d trinh bay, tic 12 n6 phai wu tién phan b nguon
vén vao linh vuc/nganh nghé c6 ning suit lao dong cao nhat, diéu nay gidp thi trudng

tu thiét 1ap dugc mot danh muc dau tu co thé trung hoa dwgc cac rui ro va tao ra loi
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nhuin cao hon. Greenwood & Jovanovic (2017) cho rang chi can cac ca nhan/doanh
nghiép dau tu theo danh muc nay thi tc d6 ting truong Kinh té s& dugc nang 1én.

Tuy nhién su tranh luan vé mot van dé kinh té 1a khd tranh khoi, khéng phai nha quan
ly va nha nghién ciru nao ciing ing hd cho phat trién tai chinh. Robinson (1952), Kuznets
(1955), Demetriades & Hussein (1996), Rousseau & Vuthipadadorn (2005) tim thay tac
dong tiéu cuc cua phat trién tai chinh dén ting truong kinh té. Lucas (1990) khi nghién
ctru dong dich chuyén tai chinh gitra My va An D6 di phat hién ra mot nghich ly (sau
nay duoc goi tén 1a nghich Iy Lucas). Theo ly thuyét thi dong von phai dich chuyén tir
nuéc thira von sang nuéc thiéu von (tac 1a phai dich chuyén tir My sang An Do), tuy
nhién thuc té da dién ra theo chiéu nguoc lai, tic 1a dong von lai chay tir An Do vao My.
Ly giai nghich Iy nay, Lucas cho rang vén khéng chay dén quéc gia nghéo do tai d6 von
nhan lyc thap, thi trudng khdng hoan hao, ton tai rai ro xuat phat tir cac qudc gia nghéo
khong tuan tha cac nghia vu cua minh va c6 thé cat dat mdi quan hé véi cac nha dau tu.
Phat trién tai chinh s& dan dén hoi nhap tai chinh, theo Lucas diéu nay khong co loi cho
nhitng qudc gia c6 chat luong thé ché va chinh sach quan ly tai chinh con non yéu.

Nghién ctu vé su phat trién tai chinh cho Viét Nam trong giai doan tir 2000-2013,
Chu Minh Hbi (2015) cho rang hé thong tai chinh Viét Nam hién van dua vao cac ngan
hang thuong mai va phét trién chua ddng déu. Thi truong ching khoan cho thay sy bién
dong manh do hoat dong dau co, thi trudng trai phiéu doanh nghiép con rat kém phat
trién, chua c6 su lién thong giira cac thi treong tai chinh trong todn bo hé thdng tai chinh
qudc gia. O mot goc nhin khac, L& Quéc Hoi & Chu Minh Hoi (2015) xay dung hé s6
dai dién cho murc d6 phat trién tai chinh theo cap tinh ¢ Viét Nam giai doan 2002-2012,
tng dung phuong phap wéc lugng momen téng quat cho két luan thi truong tai chinh
cua Viét Nam phat trién s& lam gia tang bat binh dang trong thu nhap.

1.5.2 Méi quan hé giira kinh té ngdm va kinh té chinh thic

Theo To chuc Hop tac va Phat trién Kinh té (Organization for Economic Cooperation
and Development - OECD, 2022), hoat dong kinh té ngam bao gom tat ca cac hoat dong
Vvé nguyén tic duogc tinh vao téng san pham noi dia (GDP) nhung thyc té lai khong duoc
tinh do khong dugc khai bao hoic cé tinh gidu giém. Dé thong nhat, trong nghién cau
nay tac gia sir dung dinh nghia kinh té ngam theo nghia 1a khu vuc kinh té khong quan

sat dugc (unobserved economy) do Quy tién té Thé gidi (IMF) dua ra va khuyén khich
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sir dung, theo d6 “Kinh té khong quan sat duoc bao gom tat ca céc hoat dong kinh té bi
phap luat cta qudc gia do coi 14 phi phap; cac hoat dong kinh té hop phap nhung khong
dugc béo cdo, hodc dugc che dau khoi sy quan 1y cua cac co quan quan 1y Nha nuéc
nham: (i) trén tranh cac nghia vy thué; (ii) trén tranh cac khoan dong gop an sinh x4 hoi,
tranh cac quy dinh cua phap luat lao dong nhu lwong toi thiéu, gior 1am tdi da, tiéu chuan
an toan lao dong, (iii) tranh cé4c ric rdi lién quan dén thi tyc hanh chinh”.

Theo tim hiéu thi méi quan hé giira kinh té ngam va kinh té chinh thic duoc thuc
hién kha nhiéu ¢ cac qudc gia phat trién, nhung & cac qudc gia dang phat trién thi sé
lwgng cdng trinh nghién ctiru vé hoat dong kinh té ngam con khiém tén. Két qua nghién
ctru dinh lwong vé méi quan hé nay khong dong nhat va chia thanh hai nhom: Nhom két
luan cung chiéu: Mat sé nghién ciru trude két luan rang kinh té ngam c6 méi quan hé
cuing chiéu véi kinh té chinh thirc. Piéu nay c6 nghia 13 quy mé kinh té ngam c6 khuynh
hudng ting 1én cung véi quy md caa khu vuc kinh té chinh thic. Nghién ciu caa Adam
& Ginsburgh (1985) cho kinh té Bi, nghién ciru ctia Schneider & Bajada (2003) cho kinh
té Canada déu cho két luan nhu vay. Cac tac gia lap luan rang khi Chinh phu thuc hién
néi long cac diéu Kién kinh doanh dé tao diéu kién cho kinh té ciia khu vuc chinh thic
phét trién thi ciing 1a diéu Kién dé kinh t& ngam phat trién theo. Dudi goc do quan Iy nha
nudéc thi khu vue kinh té ngam ton tai vi muén tranh cac khoan thué, nhung dudi goc do
hoat dong san xuat vat chat thi khu vuc kinh té ngam ciing phai sir dung céc loai nguyén,
nhién vat liéu, dién nang, van chuyén. Do vay, khi quy mé kinh té ngam phat trién ciing
dong gop gian tiép khuyén khich khu vuc kinh té chinh thirc phat trién (mic du diéu nay
khong dugc hach toan trong ngan sach nha nuéc). Nhém két luan nguoc chiéu: Ciing
nhiéu nghién ciu tim thay méi quan hé nguoc chiéu gitra quy mé kinh té ngam véi quy
mo kinh té chinh thtc. Tuc 13, khi kinh té chinh thuc cang phat trién thi quy mé kinh té
ngam cang bi thu hep. Cac nghién ctu nay tap trung vao ude luong quan hé mot chiéu.
Feige (1989) két luan su ting truong nhanh hon cta hoat dong kinh té ngam da tac dong
tiéu circ dén kinh té chinh thirc cua M§ trong suét giai doan tir 1970- 1989. Kaufmann
& Kaliberda (1996) nghién ciru cho céc qudc gia chuyén doi tir cac nudc xa hoi chi
nghia sang tu ban chi nghia cho két luan 1a hoat dong kinh té ngam lam giam nhe ting
truéng GDP cua khu vuc chinh thic. Cu thé 1a 10% tich lity su suy giam cua khu vuc

kinh té chinh thirc, 1a do cd su ting 1én 4% cua khu vuc kinh té bat hop phéap.
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1.5.3 Méi quan hé giira kinh té ngAm va tham nhiing

Hién nay, tac dong cua tham nhiing dén kinh té ngam, hoic nguoc lai, van con nhiéu
tranh ci. Mot sé truong hop, hién tuong tham nhiing va kinh té ngam dwogc cho 1a bd
sung cho nhau. C6 nghia 13 gia ting tham nhiing s& dan toi gia ting quy mo nén kinh té
ngam (Johnson, Kaufmann va Zoido-Lobaton 1998a, 1998b; Friedman, Johnson,
Kaufmann va Zoido-Lobaton 1999). Tuy nhién, cac nghién cau nay sir dung mau nghién
ctru dya trén cac qudc gia khong ddng nhat, khdng co sy phan biét gitra cac qudc gia co
thu nhap cao va cac quéc gia co thu nhap thap hay phan biét cac qudc gia theo khu vuc,
cac qudc gia dang chuyén d6i hay céc qudc gia mai noi.

O céc quéc gia co thu nhap cao, viéc hdi 16 cac quan chic chinh phu sau khi ca nhan/to
chac bi phét hién tham gia vao cac hoat dong cua kinh té ngam thuong khong xay ra.
Do d6, tham nhiing c6 thé doc lap véi quy mo cua nén kinh té ngam. Tuy nhién, céc
nghién ctu cia Choi va Thum (2005), Dreher va cong su (2007) chi ra rang su ton tai
ctia nén kinh té ngam c6 thé s& 1am giam nhitng méo mé vé phan boé ngudn luc va sy
diéu hanh cua chinh pha. Do d6, tham nhiing va kinh té ngam c6 thé loai trir 1an nhau.
Chi tiét hon, ¢ cac qudc gia cd thu nhap cao, nhitng doanh nghiép mai khai nghiép
khong can phai héi 16 dé dap (ing cac yéu sach cua cac quan chic chinh phu vi cac doanh
nghiép hoan toan co thé nha téi luat phap can thiép nham bao dam quyén loi hop phap
cta ho. Thém vao do, hién twong tham nhiing dwgc phat hién boi cac khoan héi 16 ¢
nhitng du an cong c6 gié tri hop ddng khdng 16 (nhu cac hop ddng xay dung cong). Tuy
nhién, nhitng hop déng nhu thé nay luén duoc thuc hién & khu vyc kinh té chinh thic,
khéng phai ¢ khu vuc kinh té ngam. Do 6, tham nhiing & nhitng quéc gia c6 thu nhap
cao nham dat duoc loi ich trong khu vuc kinh té chinh thirc dé dang hon, hay néi cach
khac hanh dong hdi 16 nham tiép can duoc cac hoat dong kinh té chinh thic. Tham
nhiing thinh thoang dugc phat hién dé nhan duoc cac goi thiu ctia nha nude, nhin duoc
cac chung nhan cung cap dich vy, chuyén muc dich str dung dat hodc dugc wu dii thué.

Nguoc lai & cac quéc gia c6 thu nhap thip, cac doanh nghiép méi khai nghiép tham
gia vao kinh té ngam c6 1y do dé ky vong la thoét khoi ti toi khi cac hoat dong kinh
doanh phi phép cua ho bi phat hién bang cach héi 16 cac quan chic chinh phu hoic céc
quan chuc chinh pha thong ddng vai doanh nghiép dé nhan tién héi 16 (Hindriks va céc

dong sy 1999). Bang cach thong dong véi cac doanh nghiép, nhitng quan chic/cong
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chire tham nhiing c6 thé cho phép doanh nghiép khai thac co hoi dat loi nhuan cao trong
khu vyc kinh té ngam (Hibbs va Piculescu 2005). Do d6, sy phét trién ctua tham nhiing
va quy md kinh té ngam Ia thay thé hay bb sung cho nhau hau nhu rat khéc biét giira cac
qudc gia thu nhap cao va cac qudc gia thu nhap thip. Mot nghién cau khéc cua Johnson
va cong su (1997) chi ra rang tham nhiing va quy mé nén kinh té ngam la nhirng nhan
t6 bo sung I1an nhau. St dung mé hinh toan dung lao dong, nghién cau nay cho rang
ngudi lao dong co thé 1am viéc trong khu vuc kinh té chinh thire cling nhu trong khu
vuc khong chinh thic. Két qua 1a su gia tang ctia khu vuc kinh t& ngam luén ludn 1am
giam quy mo caa nén kinh té chinh thirc. Tham nhiing duwoc quan séat dua trén chinh sach
thué va cac quy dinh khién cho cac doanh nghiép méi thanh Iap tham gia vao kinh té
ngam. Do vay, cudi cing tham nhiing s& 1am gia ting quy mé kinh té ngam.

Nguoc lai, khéng c6 nhiéu nghién ciru thyc nghiém xem xét cac tac dong cua kinh té
ngam tGi tham nhiing. Nghién ctru ciia Dreher va céc cong sy (2008) két luan rang tham
nhiing lam giam quy mé nén kinh té ngam, nhu d trinh bay ¢ trén. Cu thé md hinh chi
ra rang tham nhiing va kinh té ngam thay thé, loai trir 13n nhau. Su ton tai cua kinh té
ngam s& lam giam di cac hoat dong trong nén kinh té chinh thirc. Tir @0, su thanh toén
va chi tra cac loai chi phi kinh doanh s& dién ra trong bi mat. Do vay nhitng quan chic
tham nhiing khong quan sat dugc cac hoat dong kinh té nay va khong thé nhan héi 16
nén su phat trién cua kinh t& ngam s& lam giam muac d6 tham nhiing. Mot van dé quan
trong khac anh huong tryc tiép dén két luan caa cac nghién ciru d6 1a s6 lidu cua cac do
luong vé tham nhiing. Cu thé nhu st dung c4c chi s6 nhan thic/nhan biét tham nhiing
can phai xem xét lai vi do luong nhan thac 12 mot phép do khong 18 rang va khéng chuan
xéac. Y kién cua cu dan trong cac qudc gia véi méi truong thé ché khac nhau c6 thé c6
nhitng dic trung rat khac nhau. Nghién ctu ctia Mocan (2004) chi ra rang, nhan thic
tham nhiing hoan toan khong lién quan dén tham nhiing trong thyc té, nhat Ia khi cac
nhan t6 lién quan bi diéu khién, 1am sai lac khién nhan thic caa cu dan khong con dung
din. Twong tu, nghién ciu cua Weber Abramo (2005) két luan rang nhan thac tham
nhiing khong lién quan dén sy phd bién caa héi 16.

1.5.4 Méi quan hé giira thué va phat trién kinh té
Thué trong cac Iy thuyét kinh té xuat hién vao khoang nhitng nam cudi thé ky XVII,

trong d6 cac nha kinh té hoc déu tap trung Iy giai xung quanh van dé& phan chia ganh
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niang thué cua dat nude, tinh cong bang caa thué, phuwong phap thu thué, ddi tuong chiu
thué. Trong do, 1y thuyét thué lién quan dén dau tu néi bat gom co6: Ly thuyét cua
Keynes, J. M. Keynes (1921) coi thué (T) va chi tiéu tai chinh cua chinh phu (G) la
nhitng c6ng cu co ban dé can thiép vao sy phat trién chu ky va vuot qua khung hoang.
Téng chi tiéu cua nén kinh té s& bao gém chi tiéu cho tiéu dung va chi tiéu cho dau tu.
NGi cach khéac, TN danh cho tiéu dung cong vai phan tich lity s& bang vai chi tiéu cho
tiéu ding cong véi chi tiéu cho dau tu

Kinh té hoc trong cung vai cac dai biéu 1a Arthur Laffer (1974), Wanniski (1978),
Ture (1963) cho riang, mot trong nhirng yéu té quan trong kich thich cung 1a giam thué,
boi vi thué suat cao la nguyén nhan gay nhiéu cian bénh cho dat nudc: tiét kiém thap,
nang suit lao dong thap, dau tu thap. Lap luan cua kinh té hoc trong cung cho rang, tao
ra sy khuyén khich cac DN mo rong san xuat, cau vé hang hoa sé tang theo. Cac chinh
sach co ban caa ly thuyét trong cung 12 mién giam thué, ting cudng dau tu cho nghién
ctru va phat trién dé nang cao ning lyc san xuat, dd bo rao can gia nhap nganh, ¢6 phan
hoa, ¢6 vii canh tranh va ty do hoa thuwong mai nham thuc day cac DN gia ting san Xuat,
giam chi phi hang hoa tir d6 ting stc mua va tao ra ting truéng kinh té. Cac bién phép,
chinh sach dé dat dugc cac muc tiéu ndi trén gom: (i) Giam thué dua theo Iy luan duong
cong Laffer dé cho DN va ho gia dinh hang hai dau tu. (ii) X6a bo cac chudng ngai doi
V6i dau tu tu nhan; (iii) Chuyén nguon von dau tu tir Khu vue nha nude sang khu vyc tu
nhan bang céach thyc hién chinh phi nhé (cai cach cac chuong trinh an sinh xa hoi, tu
nhan hoa cac tai san cong cong, giam tro cap, khuyén khich khu vuc tu nhan tham gia
cung cap hang héa cong cong.)
1.6 Lwgc khao cac nghién ciru dinh lwgng lién quan
Trong nhitng nam cudi cua thap nién 70, cac chu dé nghién ctu vé kinh té ngam
(Underground Economy) xuat hién nhiéu trén cac tap chi, va cac cong trinh nghién ctu
hoc thuat. Nhiéu cong trinh va 4n pham da duoc xuat ban nhu cong trinh ciia Gutmann
(1977), Feige (1979, 1989), Tanzi (1980, 1982, 1983, 1999) cho thy nhitng ich lgi khi
nghién ciru linh vuc kinh té ngam. Nhiing nha nghién ctu vé chu dé nay da chi ra khi
quy md kinh té ngam phat trién Ion, van dé nay sé& anh huong dén cac quyét dinh chinh
sach kinh té, sai léch trong w6c luong s6 liéu kinh té vi mé nhu tai khoan qudc gia, ty 18

cé viéc lam va lam phat.
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Cac nghién ciru vé kinh té ngam trén thé gioi that su phat trién manh & cudi nhiing
nam trong thap nién 70. Tuy nhién, khoang 20 nim sau, nghién ctru vé chii dé nay méi
nay sinh duoc tién hanh ¢ Viét Nam. Pon ctr nhu nghién cttu cia Lé Ding Doanh va
Nguyén Minh T (1997, 1998); Pham Vin Diing va Mai Thi Thanh Xuan (2003), cac
nghién ctru nay da cung cip thém thém nhitng hiéu biét vé kinh té ngam & Viét Nam.

Tuy nhién, theo nhan dinh cia Nguyén Van Minh (2008), nhitng cong trinh vira dé
cép trén “chu yéu tap trung vao danh gia va nhan dang khu vuc kinh té phi chinh thuc
Vi cac ddi tuong chu yéu 1a kinh té ho gia dinh véi quy mé nho va cac ca nhan ty tao
viéc 1am, hién dang nim ngoai tim kiém soat va hd tro cia Nha nude”. Co thé ndi nghién
ctru ciia Nguyén Vian Minh (2008) da tiép can kinh té ngam mot cach toan dién, va tong

hop cac phuong phéap do luong quy md kinh té ngam maot cach co hé théng.
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Bang 1.2 Lwoc khao cac nghién ctru dinh lwong lién quan

Dau twong quan cia cac bién

. Giai doan Mo hinh nghién cau
STT Tac gia Niam Tén de tai
nghién ciru nghién ciru Tac dong Tac dong
cuing chiéu ngwoc chiéu
1 Joras Ferwerda 2010 Revaluating the Giai doan tr nim M@ hinh Tanzi( Cung tién, Thué GDP
Tanzi-Model  to 1929 - 2006 1983)
loana Deleanu Estimate the
Brigitte Unger Underground
Economy
2  Castro va Aranda 2012 Estimating the size Cac khu vuc & M6 hinh ARDL Luc luong lao dong, LA suat tién gui
of the informal Kenya tr niam Thué
sector in Kenya 1995 dén nam
2018
3 V6 Hong Puc va cac 2013 Do Luong Quy M6 Nghién ctu  sar Phuong phép tiép Thué, Chi tiéu ca LAi suat tién guri, Thu
cong su Nén Kinh Té dungdilituvimdé can md hinh cau nhan nhap qudc dan trén
Ngam O Viét Nam cua Viét Nam giai tién dau nguoi

doan 1990-2011.
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Dau twong quan cia cac bién

. Giai doan Mo hinh nghién ciru
STT Tac gia Nim Tén de tai
nghién ciru nghién ciru Tac dong Tac dong
cuing chiéu ngwoc chiéu
4 Nguyén Thai Hoa 2015 Nén Kinh Té Phi Giai doan tir nim M6 hinh MIMIC Ty & that nghiép, Ty  GDP, Hiéu qua quan
Chinh  Thac Va 1995 - 2015 I¢ tu kinh doanh, ly chinh phu
That Thoat Thué Génh nang thué
5 BUi Hoang Ngoc va 2019 TacPbongCuaPhat Nghién cau nady Ung dung phuong Thué, Cung tién GDP, L4i suét tién
Cac cong su Trién Tai ChinhVa kiém dinh tdc phap tu hoi quy guri
Kinh Té Ngam dong cua phat phan  phdi  tré
Pén Tang Truong trién tai chinh giai  ARDL
Kinh Té O Viét doan 1991-2018
Nam
6  Nguyén Thi My Linh 2023 Tuong Tac Giita Giai doan 2002- Phuong phidp hoi Dau tu truc tiép nudc  Kinh té ngam, Do la

va Cac cong su

Fdi Va Kinh Té
Ngam Dén Ting
Truong Kinh Té
Tai Cac Quéc Gia

Asean

2019

qui dir liéu bang
GMM véi dir ligu

thir cap

ngoai, Tang trudng

dan sb

hoa, Tuong tac gitra

FDI va kinh té ngam
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CHUONG 2: PHUONG PHAP NGHIEN CUU

2.1 Khung tiép can nghién céu
Dé do ludng quy md nén kinh té ngam, dé tai sir dung md hinh Tanzi (1983), Greenidge(
2009), Giles(2010). M6 hinh duoc thé hién qua hinh 2.1 duéi day nhu sau:

Bién doc lap
Khoan thu thué Chinh pha
Chi tiéu ca nhan
L&i suat tién giri Nhu cu vé tién

Bién phu thuoc

Thu nhap qudc noi dau nguoi

Hinh 2.1 Khung nghién ciu thuc nghiém

Hinh 2.1 biéu thi sy tac dong caa dic diém tién trong luu thong dén cac bién khoan

thu thué Chinh phu, chi tiéu c& nhan, 14i suat tién gui ,thu nhap quéc noi dau nguoi
Nguon: Tanzi(1983), Greenidge( 2009), Giles(2010)

2.2 Gia thuyét nghién ciru
Dua trén cac nghién cau dinh Iuong, ly thuyét lién quan, khung nghién ciru thuc nghiém
va bdi canh & Viét Nam, gia thuyét nghién ciu vé méi quan hé gitra nhu cau vé viéc sir
dung tién va céac bién vé khoan thu caa Chinh phu, chi tiéu cac nhan, Iai suat tién gui,
thu nhap qudc noi dau nguoi duoc xay dung nhu sau
2.2.1 Khoan thu thué caa Chinh pha
Viéc xac dinh cu thé thué va ganh nang dong gop xa hoi 1a khdng dé dang vi hé thdng
nay thuong khac nhau giira cac qudc gia. Dua trén cac nghién ctu cua Tanzi (1980,
1983), Thomas (1992), Schneider & cong su (2000, 2002, 2004, 2007 va 2010), Johnson

& Kaufmann (1997), Johnson & cong su (1998).
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Sy phat trién nén kinh té ngam tac dong téi phan bd ngudn luc, khién viéc phan phéi
thu nhap trong x& hoi tré nén khong kiém soat duoc, va 1am giam sé thu thué caa chinh
pht (Alm & Embaye, 2013). Hon nira, viéc mé rong nén kinh té ngam lam giam doanh
thu thué (Kodila-Tedika & Mutascu, 2013) va doanh thu thué giam Iam giam thu nhap
cua Chinh phu dan dén viéc cung cip hang héa cong cong kém chat luong (Broms,
2011).

Thué d6i voi hang hoa va dich vu duoc dinh nghia 13 tat ca cac loai thué danh vao
viéc san xuat, khai thac, ban, chuyén nhuong, cho thué hoic giao hang, ddi véi viéc
cung cap dich vy, hoic ddi vai viéc st dung hang héa hoic cho phép sir dung hang héa
hoidc dé thuc hién cac hoat dong. Ching bao gom chua yéu la thué gié tri gia tang va thué
ban hang. C4c loai thué nay bao gom thué tich liiy nhiéu giai doan; thué ban hang chung,
cho du dugc danh ¢ cap do san xuat / san xuat, ban budn hoic ban I¢; thué gia tri gia
tang; tiéu thu dic biét; thué danh vao xuat nhap khau hang hoa; thué danh vao viéc sir
dung hang hda va thué ddi véi gidy phép sir dung hang hoa, hozc thyc hién mot s6 hoat
dong nhat dinh; thué di véi khai thac, ché bién hoic san xuéat khoang san va céc san
pham khac. Chi s nay lién quan dén tat ca cac cap chinh phu va duoc do bang ty 18
phan trim cua ca GDP va téng thué.

Hai: Ganh ning thué cao s& din dén sy gia ting quy mé tir 46 tac dong cing chiéu véi
nén kinh té ngam.

2.2.2 Chi tiéu c& nhan trén tong thu nhap quaéc gia

Chi tiéu ca nhén trén tong thu nhap qudc gia 1a mot chi s6 quan trong dé danh gia sirc
khoe ctia nén kinh té. N6 cung cp thong tin vé murc d6 tiéu dung cta nguoi dan, tir d6
gitip cac nha hoach dinh chinh sach dwa ra cac quyét dinh phu hop dé thic day ting
truong kinh té va on dinh x4 hoi.

Ha: Bién chi tiéu tic dong cung chiéu véi viée nim gii tién.

2.2.3 L4i suit tién giri

Trong d6 cong cude d6i mai nén kinh té nganh ngan hang di dat dugc nhimg budc quan
trong trong hé thdng. Céac cong cu l&i suat duoc coi 1a nhay cam nhat, né thuc su 1a van
dé nong bong nhat, thu hat nhiéu s quan tdm cua x& hoi. L&i suat voi tu cach 1a cong
cu cuia chinh sach tién té, dac biét trong co ché thi trudng, 14i suat tré thanh cong cu déc

lyc dé ngan hang trung wong thyc thi chinh séch tién té nham diéu tiét cac méi quan hé
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gitta tiét kiém va dau tu lam phat va ting truong kinh té. Dic biét trong thoi gian gan
day van dé l4i suat tién giri ngan hang dugc quan tam rat nhiéu.Tién giri ngan hang la
mét trong nhitng ngudn vén co ban cia NHTM. Ngudn vén nay chinh 1a nén tang cho
su phét trién cua ngan hang, dong vai trd quan trong va anh huong téi chat lugng hoat
dong cua ngan hang. LAi suét tién gui co tac dong rat nhidu dén hiéu qua cua hoat dong
huy dong tién gui ddng nghia véi viéc gia ting co hoi caa viéc nam gitr tién).

Ha: LAi suat tién gui c6 tac dong trai chiéu voi lugng tién luu théng.

2.2.4 Thu nhap quéc din trén diu ngudi
Thu nhap 1a khoan cua cai thuong dwoc tinh thanh tién ma mot ca nhan, doanh nghiép
hoac mot nén kinh té nhan duoc trong mot khoang thai gian nhét dinh tir cdng viéc, dich
vu hoic hoat dong nao d6. Thu nhap c6 thé gom céac khoan nhu tién luong, tién cong,
tién cho thu@ tai san, loi nhuan kinh doanh.

Thu nhap binh quan dau nguoi la chi tiéu kinh té - x4 hoi quan trong phan anh “muc
thu nhap va co cau thu nhap cua céc tang 16p dan cu”. Chi tiéu nay dung dé danh gia
muc séng, phan hoa giau nghéo, tinh ty 1 nghéo lam co sé cho hoach dinh chinh séach
nham nang cao mac séng caa nhan dan, xda do6i, giam nghéo.

Ha: Thu nhap qudc dan trén dau ngudi tic dong nguoc chiéu véi lugng tién luu hanh.
2.3 Phwong phap nghién ctru
Phuong phap nghién ciru duoc sir dung theo dé xuat cua Tanzi (1983). Tuy nhién, do
diéu kién cling nhu kha nang tiép can cac sé lidu nghién cau ¢ Viét Nam c6 nhiéu han
ché nén mé hinh géc cua Tanzi (1983) c6 sy diéu chinh. Sy thay thé nay khong lam mat
di d6 tin cay caa két qua nghién cau vi ly thuyét kinh té hoc chitng minh ring, chi tiéu
va thu nhap c6 méi quan hé mat thiét va anh hirng cuing chiéu véi nhau. Hon nita, bién
chi tiéu ca nhéan cling duoc Greenidge & cong su( 2009) str dung dé do luong quy mo
nén kinh té ngam va cho két qua tuong dong so vai két qua Tanzi (1983). Do vay, md
hinh nghién ciru duge dé xuat nhu sau:

Ln C/Mz2= fo+ prLn (1+T) + p2Ln CONS/NI + fsLln R + fsln Y + &t
Budc tiép theo, nghién ciru sé tién hanh xac dinh quy mé cta nén kinh té ngam dua
trén két qua hoi quy Cu thé, cac budc do ludong quy mé nén kinh té ngam dugc thuc hién
nhu sau.

Thir nhat, thyuc hién hdi quy phuong trinh, ham hoi quy mau c6 dang:
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Ln C/Mz2= o+ piLn (1+T) + fo2Ln CONS/NI + f3Ln R + faln Y + &t

Tir phuong trinh, bién thué duoc gia dinh bang khong va hé sé cua cac bién doc 1ap
khac khong doi.

Thi hai, cac s6 liéu thuc té caa cac bién doc 1ap duoc dwa vao phuong trinh dé tinh
gia tri wdc luong cia LnC/Ms.

Thi ba, voi sé liéu thuc té cia My, nghién ciu tinh toan dugc luong tién C, twong
tmg (Ci 1a lugng tién nam gitt khi khéng c6 nén kinh té ngam).

Budc tiép theo, khdng gia dinh bién thué bang khong, céac sb liéu thuc té cua cac
bién doc lap dugc dwa vao phuong trinh dé tinh gi tri wdc lwong LnC/M2. Sau khi c6
gia tri udc lwong LnC/M; va sé liéu thuc té Mz, luong tién C: tuong (mg qua cac nim
s& duogc xac dinh. Sai léch gitta Cz - C, cho biét c6 bao nhiéu luong tién duoc nam gii
la do thué suat gay ra. NGi cach khéc, sai léch nay cho biét khi thué suat cao dén mic
nao dé s& 1am cho nguoi din c6 xu hudng trén thué va nam gii tién nhiéu hon.

Va sau cling, sai léch gitra Cz - C, duoc xem 1a Iuong tién phi chinh thac. Hién nhién,
khi 14y sai léch cua tong lwong tién luu thong va tién gai (cung tién M¥) véi luong tién
phi chinh thirc chinh 1a luong tién duoc st dung cho muc dich giao dich thong thudng
(con goi 1a lugng tién hop phap hay chinh thirc). Vong luan chuyén cia luong tién hop
phap dugc tinh bang cach Iy tong thu nhap quéc gia (NT) chia cho lugng tién hop phap.
Tanzi (1983) cho rang, vong luan chuyén caa lugng tién hop phap va phi chinh thic 1a
tuong dwong nhau. Do dé, quy mé nén kinh té ngam c6 thé duoc tinh bang céach iy
lugng tién phi chinh thirc nhan véi vong luan chuyén tién.

Tuy nhién, mé hinh Tanzi (1983) khong c6 dé cap dén kiém dinh tinh dimg. Dong
thoi, Ferwerda & cong su (2010) kiém dinh nghiém don vi trong md hinh cua Tanzi thi
c6 hién tugng vi pham gia dinh tinh ding cua chudi dit liéu thoi gian. Do d6, dé ting
tinh thuyét phuc cho két qua, nghién ctu tién hanh kiém dinh nghiém don vi (Unit Root
Test)

2.3.1 Phuwong phap do lwong cac bién nghién ciéu

2.3.1.1 Bién phu thuéc

Nhu cau vé tién (demand for money) dai dién cho bién phu thudc 1a nhu cau vé vat dugc
tiéu ding, 1am phuong tién trao doi va cat giir gia tri. Nhin chung, ngudi ta muén c6 tién

khong phai vi ban than n6, ma vi nd co thé sir dung dé mua hang hoa, dich vu hoic cac
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tai san khac. Vi vay, céc nha kinh té coi nhu cau vé tién 1a nhu ciu phai sinh, tic nhu
cau sinh ra tir nhu cau khac.

Ban chit cia nhu cau vé tién da trd thanh van dé trung tdm trong kinh té vi mé. Hai
truong phai tu tuong 16n vé van dé nay 1a quan diém cua Keynes va Iy thuyét sb luong
tién té.

Keynes lap luan rang moi ngudi c6 3 dong co dé gitr tien. Mot 13 moi nguoi can tién
dé thanh toan cac khoan mua hang héa va dich vy hang ngay cia minh. Keynes goi day
la dong co giao dich. Hai 13, moi nguoi can tién dé dap ung cac khoan chi tiéu bat
thuong, khéng du bao trude duoc, Keynes goi day la dong co du phong. Ba 1a, moi
nguoi gitr tién dé mua cac tai san khac khi gia ca cua ching giam. Keynes goi day 1a
dong co dau co.

Theo 6ng, hai loai dong dau 1am cho nhu cau vé tién phu thudc vao thu nhap, con
dong co thir ba 1am cho nhu cau vé tién phu thudc vao I4i suat, vi 14i suat c6 quan hé ty
18 nghich véi gia trai phiéu (tic gia tai san). Dua vao phan tich nay, phai Keynes dua ra
ham cau vé tién nhu sau:

Dang tong quat: MD = L1(Y) + L2(r)

Dang cu thé:  MD =KY —hi

Trong d6, L 14 ky hiéu dung dé chi sy wa thich thanh khoan (khai niém Keynes ding
dé chi nhu cau vé tién) caa cac ca nhan, Y 1a thu nhap, r 12 1i suat thyc té, i 1a 13 suat
danh nghia, con k va h biéu thi mirc d6 nhay cam cuaa nhu cau vé tién ddi véi thu nhap
va l3i suat. Dang cu thé thuong duoc dung trong mé hinh IS - LM vi mé hinh nay gia
dinh gi4 ca khong doi va do vay lai suat danh nghia bang I3 suat thuc té.

Khac véi quan diém néu tréu cua Keynes, ly thuyét tién té cd dién (vi du Phuong
phép tiép can sé du tién mat cua treong phai Cambridge) cho rang nhu cau vé tién chi
phu thudc vao muc tiéu giao dich. Moi ngudi tim cach gii lwong tién ti thiéu can thiét
dé thuc hién cac giao dich, vi vay viéc ho giir thém sé du tién mit nhan rdi chi 13 hién
tuong "bat thuong". Ham cau duoc thiét 1ap nhu sau dang : MD = kPY

Trong d6, P 1a mirc gia, Y 1a thu nhap qudc dan thyc té, P 1a mac gia va k = 1/V, véi
V 14 tdc d6 luu thong tién té

Nhu vy, tién duogc coi 1a vat thay thé cho tat ca cac tai san khac va nhu cau vé tién

la mot ham cua tat ca céc ty 18 loi tic ma nhitng tai san nay dem lai.
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2.3.1.2 Bién doc lap

e Céc khoan thu thué Chinh pha:

Thué 1a mot khoan tién bat budc phai tra cho mot té chire chinh phu dé tai tro cho céc
khoan chi tiéu cong khéac nhau. Thué cé thé dugc &p dung truc tiép hoic gian tiép va co
thé duoc tra bang tién hoic twong duong véi gia tri lao dong cua no.

Ngudn thu tir thué 1a nhitng khoan déng gdp bat budc tir cac doanh nghiép va ca nhan
cho nha nuéc. Nhitng khoan déng gdp bat budc ndy bao gom: tién thué, tien phi nop
phat va cac loai phi phai nop. Bong gop cho an sinh xa hoi thuong khong dugc bao gom
trong ngudn thu tir thué cho nha nuéc (Ngan hang thé gisi, 2014).

Ngudn thu ma NSTW duoc husng 100% sb thu bao gom: Thué xuat khau, thué nhap
khau (XKNK), thué gia tri gia ting (GTGT) hang nhap khau, thué tiéu thu dic biét
(TTBB), cac khoan thu vi muc tiéu bao vé méi truong (BVMT), cac khoan thu tir hoat
dong kinh té cua cac co quan nha nudc.

e Cac khoan chi tiéu ca nhan:

La thuat ngir duoc sir dung trong linh vuc kinh té dé chi tong gia tri cac hang hoa va
dich vu ma nguoi tiéu dung chi tiéu trong mot khoang thoi gian nhat dinh, thuong 1a quy
hoac nam.

Chi tiéu c4 nhan dugc coi 1a mot chi sb quan trong dé do luong mire do tiéu dung va
sic khoe cua nén kinh té. N6 gitup do ludng su anh huéng ciia ngudi tiéu dung 1én hoat
dong kinh té va ting truong GDP (Gross Domestic Product), bao gom cac chi tiéu cho
hang hoa tiéu dung nhu thuc pham, quan 4o, dién ti, 6 td, dich vu y té, dich vu gido duc
va nhiéu loai dich vu khac. Pay 1a cac khoan chi tiéu ma ngudi dan thyc hién hang ngay
va phan anh muc do tiéu thu cua ho.

Chi tiéu ca nhan bao gém hai phan chinh: hang héa va dich vu. Cy thé, hang hoa dugc
chia thanh hai loai: hang hoa tiéu dung bén va hang hda tiéu dung khdng bén. Pong thoi,
dich vu ciing dong vai tro quan trong.

Dich vu dong gdp mot phan quan trong trong viéc chi tiéu va cé sy da dang rat lon.
Lwa chon dich vu thuong phu thudc vao mic do can thiét va thu nhap cua ca nhan va
gia dinh. Vi thu nhap trung binh, nguoi dung thuong chon lya dich vu thiét yéu. Trong

khi d6, khi thu nhép tiang 1én, nguoi tiéu dung c6 xu huéng lya chon nhitng dich vu chat
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lwong cao hon, bao gdm dich vu chiam séc sirc khoe, du lich, trai nghiém vui choi, giai
tri, dich vy 1am dep va tham my.

e LA&i suat tién giri

Tién guri 14 tit ca céc loai tién cua td chirc, ca nhan gui tai td chic nhan tién gui. Hién
nay, c6 nhiéu tiéu chi dé phan loai tién gui. Vi du: tién giri thanh toan; tién gui tiét kiem;
tién guri khdng ky han; tién giri ¢6 ky han; tién gui cua to chic, tién giri ca nhan; tién
gui VND, va ngoai t¢.

LAi suat tién guri 12 14i sudt ma ngan hang tra cho cac khoan tién gui cua té chuc, ca
nhan khi guri tai ngan hang d6. Lai suét tién guri ¢6 nhiéu mic khac, phu thudc vao ky
han, thoi gian giri, va quy mé gui tién. Hién nay, cic ngan hang dang ap dung lai suat
tién guri khdng ky han va Iai suét tién gui c6 ky han.

e Thu nhap quéc ndi trén dau nguoi

La chi tiéu kinh té - x4 hoi quan trong phan anh "muc thu nhap va co cau thu nhap cua
c4c tang 16p dan cu" dé danh gia muc séng, phan hoa giau nghéo, tinh ty I& nghéo lam
co s& ¢ho hoach dinh chinh sach nham nang cao mirc séng cia nhan dan, x6a do6i giam
ngheéo.

GDP chinh Ia chi tiéu do ludng tong gié tri thi truong. Bang viéc su dung gia thi
truong, rat nhiéu loai san pham s& duoc cong lai thanh mot chi tiéu duy nhat vé gi4 tri.
Gia thi truong biéu thi s6 tién ma ngudi tiéu dung san sang chi tra cho céc loai hang hoa
khac nhau, vi vay n6 phan anh chinh xac gié tri cia nhitng hang hoa nay.

Cong thirc tinh chi s6 GDP

Hién nay c6 03 cach tinh GDP théng nhat duoc ap dung: (i) Phuong phap san xuat,
(i) Phuwong phap sir dung cudi ciing, (iii) Phuong phap thu nhap

(i) Phwong phap san xuit

Xét vé goc do san xuat, tong san pham qudc noi chinh 12 tong tat ca gié tri gia ting
cta nén kinh té mot nude trong mot thoi gian nhat dinh.

= GDP = Gi4 tri ting thém + Thué nhap khau

Trong d6 gié tri tang thém cua ting nganh kinh té c6 thé 1a thu nhap cia ngudi san
XUuat, tién cong, bao hiém, khau hao tai san cb dinh, thué san xuat, gia tri thang du...

(ii) Phwong phap sir dung cudi ciing
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Xét vé goc do sir dung hay chi tiéu, GDP bao gém tiéu dung cudi cung caa ho gia
dinh, tiéu clng cudi cung cua chinh phu, tich liy tai san va chénh léch xuat - nhap khau
ctia mot dat nudc.

= GDP=C+1+G+NX
Trong do:

C : Tong gia tri tiéu dung cua cac ho gia dinh trong qubc gia d6

| : Tong gia tri tiéu cung cua cac nha dau tu

G : Tong gi4 tri chi tiéu cua chinh pha

NX : Xuat khau rong

(iii) Phwong phap thu nhap

Xét vé goc d6 thu nhap, GDP gom thu nhap caa ngudi lao dong, thué san xuat, khau
hao tai san ¢ dinh dung cho san xuat va gia tri thang du san xuat trong ky cua mot dat
nudc.

= GDP=W+R+I1+Pr+Ti+De
Trong do:

W: Tién luong

R: Tién thué

|: Tién Iai

Pr: Loi nhuan

Ti: Cac khoan thué dich vu, hang hoa bén trén thi trudng va tro cip caa chinh pha

cho san xuat (thué gian thu rong)

De: Khiu hao tai san ¢ dinh
2.3.3 Phuwong phap phan tich dir liéu
2.3.3.1 Kiém dinh da cdng tuyén
Wooldridge (2002) dé cap dén van dé cong tuyén trong phan phan tich hoi quy véi dit
licu chudi thoi gian. Tac gia cho rang, cac bién giai thich c6 thé dugc twong quan voi
nhau nhung khéng duoc twong quan hoan hao (cong tuyén hoan hao) véi nhau trong
mau nghién ctu. Tuy nhién, van dé cong tuyén hoan hao rat it xay ra trong thyc té va
dic biét 1a trong dir liéu nghién cttu nay. Cu thé hon, cac bién doc 1ap trong md hinh
gom: thué (T): ty I chi tiéu c4 nhan trén tong thu nhap quéc gia (CONS/NI); 14i suat

tién goi (R) va thu nhap quéc noi trén dau ngudi (Y) khong thé gay ra hién tuong cong
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tuyén hoan hao véi nhau duoc. Do do, van dé da cong tuyén khdng that su quan ngai
trong noi dung kiém dinh nay.

2.3.3.2 Kiém dinh nghiém don vi

Kiém dinh nghiém don vi 1a kiém dinh duogc sir dung dé xem xét mot chudi thoi gian
cua yéu té cé dung hay khong dimg. Ly do dé xem xét tinh dirng 12 bai chudi thai gian
cua cac yéu té thuong khong dirng, tinh khdng ding khién cho mé hinh udc lugng dua
két qua khong chinh xac véi thuc té, khién cho viéc dua ra cac quyét dinh sai lam. Kiém
dinh Dickey va Faller (DF) va kiém dinh Dickey va Fuller mé rong (ADF) duoc st dung
rong rai trong cac nghién ctu hdi quy bang dit liéu thoi gian.

2.3.3.3 Kiém dinh tu twong quan

M6 hinh hdi quy binh phuong tdi thiéu dé co thé dua ra két qua wéc lwong hiéu qua thi
c6 yéu cau khdng cé hién tuong tu twong quan sai so trong mé hinh, chi c6 Durbin -
Watson dugc sir dung dé kiém dinh hién twong trong mé hinh khi mé hinh hdi quy dat
cac diéu kién 1a cé hé s chan, dit liéu thoi gian khdng bi khuyét, cac bién hoi quy co tu
tuong quan bac 1 phan sai s6 c6 phan phéi chuan va md hinh sir dung khéng phai 1a mé
hinh tu hdi quy néu chi sé Durbin - Watson c6 gi4 tri dat xap xi gan trén dudi 2 thi md
hinh khong c6 hién tuong tu twong quan sai so.

2.3.3.4 Kiém dinh sai s6 phan phéi chuan

Kiém dinh Jarque-Bera duoc sir dung dé kiém dinh phan phdi cia sai s6 trong mé hinh
c6 phai 1a phan phéi chuan hay khong. Ddi véi mé hinh ude luong, phan sai s6 nén co
phan phdi chuan sé dua ra két qua ude luong hiéu qua hon va khong bi mat do tin cay.
Gia tri p caa kiém dinh Jarque-Bera néu Ién hon 0.05 thi chap nhan gia thuyét rang phan

sai s6 trong md hinh c6 phan phéi chuan va nguoc lai.
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CHUONG 3: KET QUA NGHIEN CUU

3.1 Pic diém miu nghién ciu

Théng ké mau nghién ctru duoc thé hién qua céc bién luong tién luu thong trén dau
ngudi; thu nhap quéc noi trén dau ngudi; 13i suat tién giri ngan hang; chi tiéu ho gia dinh
trén tong thu nhap qudc gia, khoan thu thué caa chinh pha trén tong thu nhap quéc noi.

Bang 3.1 dudi ddy trinh bay két qua théng k& mau nghién cuu.

Bang 3.1 Thong ké md ta cac bién nghién ciu

Bién nghién ciru Don vi Tang (,;ié tf i ,Gié tf ! b légh
inh nho nhat 1o'n nhat chuan

C $/nguoi 653.55 8.61 2,405.14 745.79

Yp $/nguoi 1,418.72 98.03 4,110.15 1,287.44

R % 115 55 48.0 9.3

E % 67.9 57.5 95.6 9.2

T % 18.3 115 24.5 3.8

C: Luwong tién leu thong trén dau nguwoi; Yo: Thu nhdp quéc ngi trén dau nguwoi; R: LAi sudt tién guri
ngan hang; E: Chi tiéu hg gia dinh trén tong thu nhdp quéc gia, T: Khoan thu thué cia chinh pha trén
tong thu nhdp quac nai.

S lieu thong ké & Bang 3.1 cho thiy lwong tién luu thong ra thi trudng trén mdi dau
ngudi (C) chiém trung binh 1a $653.55, trong d6 gi tri nho nhat 12 $8.61 va 16n nhat 1a
$2,405.14. Day 1a tong luong tién mat dang luu hanh trong nén kinh té. N6 dai dién cho
strc mua ctia nguoi dan va doanh nghiép. Thong thuong khi chi tiéu ting, lwong tién luu
thong ciing c6 xu hudng ting theo. Pidu niy c6 nghia 1a khi ngudi dan va doanh nghiép
cd nhiéu tién trong tay ho s& chi tiéu nhiéu hon, thiic day san xuat dich vu, qua d6 1am
tang GDP.

Tiép dén, thu nhap quéc noi trén dau nguoi (Yp) o gid tri trung binh 1a $1,419, gi&
tri nho nhat 1a $98, va Ion nhat 12 $4,110. Yp cao cho thdy muc séng cia ngudi dan &
Viét Nam cao, kha ning tiéu dung va dau tu 16n, cling véi dé 13 ning suét lao dong, cong
nghé, mirc do tiéu ding caia mdi ho gia dinh, viéc xuat khau hang hoa, cac dich vy mang
lai ngoai té ciing dang duogc phét trién 6n dinh. Ngoai ra, Iai suat tién gui (R) chiém ty
& trung binh 1a 11.5%, cao nhat 1a 48.0%, thap nhat la 5.5%. Sé liéu ciing cho thay chi
tiéu ho gia dinh (E) chiém ty 1¢ trung binh 67.9% cao hon nhiéu so véi khoan thu thué
cua Chinh phu la 18.3%.
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3.2 Két qua nghién ciu

Truéc khi tién hanh udc lugng hdi quy, dé tai thuc hién kiém dinh tinh ding cua céc
chudi dit liéu thoi gian. Ngoai ra, cac vi pham gia thiét thong ké ciing dugc kiém dinh
dé mo hinh hdi quy c6 udc lugng khdng chéch tuyén tinh tét nhat.

3.2.1 Kiém dinh nghiém don vi

Phan tich hdi quy lién quan dén dir liéu chudi thoi gian can phai c6 gia dinh dir liu
chudi thoi gian d6 phai c6 tinh dirng. Néu vi pham tinh dirng thi cac kiém dinh F va
kiém dinh t dé wdc luong cac hé sé hdi quy tro nén khong dang tin cay nira. Sai pham
nay dan dén md hinh hdi quy s& cho két qua gia mao khi hoi quy cac chudi thoi gian
khong dung véi nhau (Granger va Newbold, 1974). Nghién ciu cta Tanzi (1983) khong
c6 dé cap dén kiém dinh tinh ding. Song, Ferwerda & cong sy (2010) kiém dinh nghiém
don vi trong mo hinh cta Tanzi da cho thay ¢6 hién tuong vi pham gia dinh tinh dung
cua chudi dir liéu thoi gian. Do do, dé tai sé thyc hién kiém dinh tinh ding cua cac bién
nghién ctiru. Duéi day 1a Bang 3.2, bang trinh bay két qua kiém dinh nghiém don vi cia
chudi dir liéu thoi gian.

Bang 3.2 Kiém dinh nghiém don vi

Kiém dinh ADF/DF Kiém dinh ADF/DF

Bien Gia tri Miic § Sai phan Gia tri Miic §
kiém dinh nghia kiém dinh nghia

InC -1.217 0.890 AlnC -4.685™ 0.004
InYp -3.106 0.124 AlnYp -2.151 0.498
InR -3.299" 0.085 AlnR -4.743™ 0.003
InE -3.510" 0.056 AInE -4.025™ 0.018
InT -0.158 0.621 AlnT -4.087™ 0.000

K*kk Kk Kk

7 lan huot twong g voi mike ¥ nghia 1%, 5%, 10%
C: Luwong tién leu thong trén dau nguoi; Yo: Thu nhdp quéc néi trén dau nguwoi; R: LAi sudt tien guri
ngan hang; E: Chi tiéu hg gia dinh trén tong thu nhdp quéc gia, T: Khoan thu thué cia chinh pha trén
tong thu nhdp quac ngi.

Két qua kiém dinh nghiém don vi & Bang 3.2 cho thay, phan lén cac bién nghién ctu
déu c6 tinh dung khi thyc hién lay sai phan bac nhat. Tuy nhién, ton tai bién tong thu
nhap qudc ndi binh quén trén dau ngudi (Yo) khong cé tinh dirng khi thuc hién lay sai
phan bac nhat. Bé han ché két qua hdi quy gia mao, dé tai sir dung phuong phap Engle-
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Granger v6i muc dich kiém dinh tinh dong lién két. Viéc thuc hién bit dau bang cach
tao phan du dua trén hoi quy tinh véi céc bién da duoc lay sai phan, va sau d6 thuc hién
kiém dinh Dickey-Fuller b6 sung (ADF) di véi phan du vira tao dé chi ra sy hién dién
cua nghiém don vi. Phuong trinh udc luong hdi quy méi cé dang nhu sau:
AINC: = B0 + BLAInYor + B2.AInR: + B3.AInEs + B4.AInT; + & (3.1)

Tiép dén, dé tai thuc hién kiém dinh hién tugng da cong tuyén co thé ton tai trong
Phuong trinh (3.1).
3.2.2 Kiém dinh da cdng tuyén
Bang 3.3 dudi ddy thé hién ma tran twong quan gitra cac cip bién doc lap va chi s VIF
(Variance Inflation Factor). Pay 14 hai chi s6 quan trong dé nhan biét kha nang da cong
tuyén trong md hinh. Néu hé sé twong quan giita cac cap bién doc 1ap 16n hon 80% hoic
chi s6 VIF I6n hon 5, d6 1a dau hiéu cho biét cd hién tuong da cong tuyén cao. Bac biét,
néu hé s twong quan nay 16n hon 90% hoac chi sé VIF 16n hon 10, dau hiéu cho biét
mo hinh hdi quy c6 hién tuong da cong tuyén nghiém trong (Gujarati, 2004).

Bang 3.3 Ma tran twong quan giira cac bién

Bién quan sat AInC AlnYp AINR AINE VIF
AInC 1
AlnYp 0.172 1 1.187
AINR -0.585™"  -0.056 1

AlnE -0.263 -0.414™ 0.162 1 1.177
AInT 0.430 0.129 -0.335" 0.048 1.009

" lan lwot twong ing Véi Mike ¥ nghia 1%, 5%, 10%

C: Luwong tién leu thong trén dau nguoi; Yo: Thu nhdp quéc néi trén dau nguwoi; R: LAi sudt tien guri
ngan hang; E: Chi tiéu hg gia dinh trén tong thu nhdp quac gia, T: Khodn thu thué cia chinh pha trén
tong thu nhdp quac néi.

Bang 3.3 cho thdy, hé sb twong quan cao nhat, xét vé& do Ion, gitra cap bién doc lap
AInYp va AINE c6 gia tri 12 0.414 va chi s6 VIF 16n nhat c6 gié tri 12 2.316. Két qua nay
cho thay hién twong da cong tuyén 1a khong dang ké trong mé hinh hdi quy. Sau khi
xem xét tinh dirng cua c4c bién nghién ciru va da cong tuyén, dé tai tién hanh udc lugng
mo hinh hoi quy. Két qua uéc luong hoi quy tir Phuong trinh (3.1) sé& 1a co so dé do

ludng quy mé nén kinh té ngam.
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3.2.3 Két qua hdi quy

Bang 3.4 trinh bay két qua hdi quy, déng thoi thé hién chi sé Durbin — Watson (kiém
dinh tu twong quan), chi sb Jarque-Bera (kiém dinh phan phdi chuan), va ADF () (kiém
dinh nghiém don vi cua sai $6). Két qua & ca 2 md hinh, chi s6 Durbin — Watson gan véi
2, chi sé Jarque-Bera khong c6 y nghia thong ké voi mirc ¥ nghia 5%, tri kiém dinh
ADF(g) c6 y nghia thong ké véi mic ¥ nghia 1% (p < 0.01). Két qua hdi quy duoc thé
hién trong Bang 3.4 dudi day:

Bang 3. 4 Két qua hdi quy

Bién phu thudc: AInC
Bien quan sat

Hé s6 Mikc y nghia
Hang so 0.140™ 0.000
AlInYp 0.050 0.845
AInR -0.261™ 0.010
AInE -0.591 0.353
AInT 2.325™ 0.049
S6 quan sat 32
R? hiéu chinh 36.3%
Durbin-Watson 1.556
Kiém dinh White 0.892 0.580
Kiém dinh Breusch-Godfrey 0.169 0.846
Jarque-Bera 2.261 0.323
ADF (&) -5.530"" 0.000

K*kk Kk

7 lan huot twong ving véi mike ¥ nghia 1%, 5%, 10%
C: Lwong tién lwu thong trén dau nguoi; Yo: Thu nhdp quoc ngi trén dau nguoi; R: L&i suat tien gur
ngan hang; E: Chi tiéu hg gia dinh trén tong thu nhdp quéc gia, T: Khodn thu thué cia chinh pha trén
tong thu nhdp quac néi.

Két qua hoi quy & Bang 3.4 cho thay hé s6 hoi quy bién AlnYp mang dau duong va
khong c6 y nghia thong ké véi mirc ¥ nghia 10% (0.050; p > 0.10). Biéu nay cho thay,
Vv6i bo dir lidu nay, dé tai chua tim thdy mdi quan hé giira thu nhap qudc noi trén dau

ngudi (Yp) va luong tién dang luu thong (C).
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T Bang 3.4 hé s6 cua bién I4i suat tién giri mang dau Am va ¢ y nghia thong ké &
muc ¥ nghia 5% (-0.261; p < 5%). Két qua thé hién, khi I4i suat tién gui (dai dién cho
chi phi co hi cua viéc niam giir tién) gia ting sé& tac dong trai chiéu voi luong tién dang
lru thong (C) c6 mbi quan hé déng bién.

Ngoai ra, bién chi tiéu ho gia dinh trén téng thu nhap quéc gia (E) anh hudng nguoc
chiéu dén luong tién ndm giit va khdng co y nghia thong ké voi mic ¥ nghia 10% (-
0.591; p > 0.10). Két qua nay cho thay, chi tiéu véi viéc nam giir tién khdng c¢6 mdi
quan hé dong bién.

Ciing tir két qua hoi quy, hé s6 caa bién thué (T) mang déu duong va cé ¥ nghia thong
ké & murc ¥ nghia 5% (2.325; p < 5%). Diéu nay thé hién, khi thué suat gia tang, cac ca
nhan c6 xu huéng tham gia vao cac hoat dong tranh thué nham giam chi tra cac khoan
tién tir thué. Do d6, lwong tién nam giit gia tang.

AINCy = 0.140 - 0.261.AlnR; + 2.325 AlnTi (3.2)

Vong luan chuyén cua lugng tién hop phap duoc tinh bang cach lay tong thu nhap
qudc gia (NI) chia cho lwgng tién hop phap. Tanzi (1983) cho ring, vong luan chuyén
cua lugng tién hop phap va phi chinh thire 13 trong dwong nhau. Do d6, quy mé nén
kinh té ngam c6 thé dugc tinh bang cach lay lugng tién phi chinh thiic nhan véi vong
luan chuyén tién.

Bang 3.5 sau day trinh bay két qua udc luong quy mo nén kinh té ngam theo nhu
cach thic di duoc dé cap bén trén.

Bang 3. 5 U'éc lwong quy md nén kinh té ngam & Viét Nam

Luwong tién luu thong (ty $) Nén kinh té ngam
Nam Thuc  Uécluwgng Hep phap Phi chinh thic Quymoé  %/GDP
C c, o c, - (ty $)
1990 0.58 0.73 0.58 0.16 0.92 14.2%
1991 0.99 0.92 0.70 0.22 0.98 12.8%
1992 1.63 1.35 0.95 0.40 1.50 15.2%
1993 2.19 2.02 1.34 0.68 2.71 20.5%
1994 2.87 2.37 1.57 0.80 291 17.9%
1995 2.96 2.72 1.84 0.88 3.27 15.8%
1996 3.49 3.38 2.28 1.10 3.92 15.9%
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Lwong tién lwu thong (ty $)

Nén kinh té ngam

Nam Thuc  Uécluwogng Hep phdp Phi chinh thirc Quymoé  %/GDP
c & & & %)
1997 3.87 3.83 2.66 1.17 3.63 13.5%
1998 4.16 4.17 2.96 1.21 2.97 10.9%
1999 6.41 5.50 3.89 161 3.11 10.8%
2000 8.05 7.35 4.70 2.65 3.90 12.5%
2001 10.23 8.57 5.33 3.24 3.98 12.2%
2002 11.46 9.42 5.99 3.43 3.60 10.3%
2003 13.97 11.11 7.11 4.00 3.51 8.9%
2004 16.83 13.11 8.15 4.96 3.86 8.5%
2005 20.23 14.50 9.22 5.28 3.90 6.8%
2006 24.50 17.22 10.70 6.52 4.03 6.1%
2007 34.02 19.94 12.28 7.66 3.59 4.6%
2008 36.53 20.95 12.76 8.18 4,12 4.2%
2009 45.23 25.17 15.88 9.29 3.81 3.6%
2010 52.13 26.74 17.97 8.77 13.88 9.4%
2011 57.23 29.47 20.00 9.47 15.97 9.3%
2012 70.26 34.21 24.42 9.79 15.07 7.7%
2013 78.17 42.59 30.37 12.22 17.43 8.2%
2014 96.38 51.16 37.12 14.04 17.79 7.6%
2015 112.07 61.98 44.62 17.36 19.02 8.0%
2016 131.34 70.88 50.85 20.03 19.92 7.7%
2017 150.85 82.19 58.79 23.40 21.91 7.8%
2018 167.37 95.09 67.85 27.25 26.02 8.4%
2019 184.81 109.20 78.18 31.03 28.32 8.5%
2020 206.38 118.98 92.37 26.60 20.67 6.0%
2021 234.42 146.82 113.30 33.51 22.79 6.2%
2022 208.69 163.49 125.18 38.31 32.01 7.8%
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Duéi day 1a hinh 3.1, hinh m6 ta ty 18 phan trim ctia quy mé nén kinh t& ngdm so véi

GDP cua Viét Nam.

25.0% r

20.0% r

15.0% |

10.0% r

50% r

OOOA] L L L L L L L L L L L L L L L J
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

e 0/GDP

Hinh 3.1 Ty 1é phan trim quy mé nén kinh té ngam so véi GDP ¢ Viét Nam

Hinh 3.1 cho thy tir ndm 1991 ting dén nim 1994, tuy nhién trong giai doan tir nim
1994 dén nam 1998 lai ¢6 xu hudng giam. Va lai ting trong vong mot nam 1999 — 2000.
Mot didu dang luu ¥ tir naim 2001 tudt doc khong phanh dén nam 2008 thi dan c6 dau
hiéu ting tré lai dén nam 2011. Bat dau tir giai doan nam 2012 ¢ xu huéng di ngang
dén hét nam 2019 tiép tuc giam nhe dén nam 2021 thi ting dan trg lai.
3.3Thao luan két qua
Nghién ctru dugc thuc hién véi muc dich do luong quy md nén kinh té ngam giai doan
tir ndim 1990 cho dén 2023.

Nghién ctru nay da thuc hién ude lwong quy mé nén kinh té ngam tai Viét Nam bang
cach tiép can gian tiép thong qua phuong phap tiép can mé hinh cau tién trong nén kinh
té. Nghién ctru da chi ra thué 1 yéu tb tac dong Ion dén quy md cua nén kinh té ngam.
Do viy, cac chinh sach vi m6 nham 1am giam quy md cua nén kinh té ngam tai Viét
Nam nén duoc bit dau tir chinh sach thué. Va hon thé nita, viéc ban hanh chinh sach
huéng dén mot nén kinh té giao dich khdng dwa vao tién mit ciing 1a cach thac 1am giam
quy mé nén kinh t& ngam

Vé quy md kinh té ngam c6 tac dong nguoc chiéu dén toc do tang truang kinh té cua
khu vuc chinh thic thi theo Alm & Embaye (2013), V& Hong Pic & Ly Hung Thinh
(2014) gitra hoat dong cua khu vyc kinh té ngam va khu vyc kinh té chinh thic vira c6
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tac dong chdng l4an vira c6 tac dong dbi lap. Ca hai khu vuc déu phai str dung cac ngudn
lyc dau vao nhu tai nguyén, nang lugng, dic biét 13 luc luong lao dong, do d6 theo mot
1 tit nhién khi quy mé khu vire ndy ting 1én thi quy md khu vuc kia ¢ xu huéng giam
di. Mot diém dang luu ¥ 1 d6i voi nhitng nude ¢6 chat lwong thé ché chua hoan thién,
thi nhitng hanh vi tron thué va tranh thué co diéu kién dé phét trién. Day 1a phan thudng
va 1a dong luc cho khu vuc kinh té ngam phat trién.

Chinh phu Viét Nam ting budec tich lity dugc nang luc, kinh nghiém quan ly va su
dung nhiéu cong cu trong diéu hanh. Pé giai quyét van dé nén kinh té ngam, Chinh pha
d3 str dung chinh sach tai khoa “nghich chiéu” hodc dan xen dé trung hoa cac “bét 6n”
tir thi trudng tai chinh. Theo d6, tiy thudc vao muc tiéu phat trién cua timg giai doan,
néu lra chon chinh sach tién té ma rong thi 4p dung chinh sach tai khéa than trong. Néu
ap dung chinh séach tién t& mo rong & giai doan trude thi &p dung chinh séach tién té than
trong & giai doan ké tiép.

Tuy nhién, trong bo dit lidu nay dé tai khéng c6 méi quan hé giia lwong tién luu

thong véi thu nhap qudc noi trén dau ngudi va chi tiéu ca nhan.
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KET LUAN

Cac diém chinh caa nghién ciu

Viét Nam 1a mot nudc méi noi, dang trén da phét trién manh mé ciing khong ngoai 18.
Tham chi, quy md kinh té ngam tai Viét Nam chiém ty 1& cao (33,9% GDP - nim 2023).
Kinh t& ngam khéng chi 1a nhitng hoat dong bat hop phap ma bao gém ca hoat dong hop
phap nhung khong théng ké duoc trong cac chi tiéu vi mo ciia nén kinh té. Nghién cau
nay da thuc hién uéc lwgng quy md nén kinh té ngam tai Viét Nam bang céch tiép can
gian tiép thong qua phuong phap tiép can mé hinh cau tién trong nén kinh té. Nghién
ctru da chi ra thué 1a yéu té tac dong 16n dén quy mo caa nén kinh té ngam. Do vay, cac
chinh sach vi mé nham Iam giam quy mé cua nén kinh té ngam tai Viét Nam nén duoc
bat dau tir chinh sach thué.

Ham y chinh sach

Vé6i quy md to 16n cua nén kinh té ngdm trong nhitng ndm gan day thi rat can su quan
tam tir Chinh phi ciing nhu cac nha hoach dinh va thyc thi chinh sach. Mot diéu rd rang,
khi tn tai nén kinh t& ngam, mot lwgng 1on cac khoan thué truc thu tir Chinh phu da
mat di. Tuy nhién, nén kinh té ngam ciing c6 lgi diém cho nén kinh té chinh thirc. D6 1a,
mot lugng thu nhap tir nén Kinh té ngam s& chuyén vao nén kinh té chinh thac thong qua
hinh thtc chi tiéu, din dén kich thich san xuat hang héa va dich vy. Tir d6, Chinh phu
s& thu duoc nhiéu luong thué gian thu (vi du thué VAT) hon. Chinh vi 1& d6, nghién curu
khuyén nghi céc chinh séach tiéu biéu va kha thi nhu sau:

Thi nhét, khong thé loai bo hoan toan cac hoat dong trong nén kinh té ngam thong
qua nhitng quy dinh tuan tha hay bat budc vi diéu nay khdng that sy hiéu qua. Tinh kha
thi d6 13, cac nha hoach dinh chinh sach nén han ché xu hudng dan dat cac ca nhan tham
gia vao cé4c hoat dong kinh té ngam bang cach giam bét ganh ning vé thué ciing nhu bai
bo nhitng quy dinh khéng can thiét. Bang cach nay, Chinh phu s& dan gan két bo phan
nén kinh té ngam vao nén kinh té chinh thirc. Do d6, tan thu thué 1a diéu can nén can
nhac k¥ luang trude khi thuc hién chinh sach.

Thi hai, cac nha hoach dinh chinh sach can xay dung, ciing nhu trién khai ban hanh
céc chinh séch giao dich khdng bang tién mat (thdng qua hé théng ngan hang) dé giam
Iru lwong tién mat. Pay ciing 1a mot hanh dong nham giam sat va han ché cac hoat dong
trong nén kinh té ngam.
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Va sau cuing, nghién ciu khuyén nghi nén mé rong pham vi nghién citu sang céc
nuéc trong khu vire, cac nudce 1an can c6 dic diém twong dong véi Vit Nam nhu: cac
nudc trong khu viue DPong Nam A, cac nudc thuge Chau A Thai Binh Duong. Tur do,
cac két qua thu duoc thdng qua hinh thirc nghién ctu xuyén qudc gia s& dugc so sanh
tryc tiép véi Viét Nam, lam co so phan tich va bai hoc kinh nghiém cho viéc ra quyét
dinh chinh sach cting nhu quan ly céng ¢ Viét Nam.

Gi6i han va hwéng nghién ciru tiép theo

Han ché trong nghién ctu cua tac gia 1a chi thuc hién viéc do luong quy mé kinh té
ngam trong I&nh thd nudc Viét Nam, chi tac gia chua mé rong pham vi nghién ctiu sang
cac nudc trong khu vye, cac nude 1an can c6 dic diém twong dong vai Viét Nam nhu:
cac nudce trong khu vue Pong Nam A, cac nude thude Chau A Thai Binh Duong. Viéc
mé rong nghién ciu thdng qua hinh thirc nghién ctu xuyén quéc gia s& duoc so sanh
truc tiép véi Viét Nam, 1am co s& phan tich va bai hoc kinh nghiém cho viéc ra quyét
dinh chinh sach ciing nhu quan ly céng ¢ Viét Nam.

C6 thé nhan dinh hudng nghién ciu tiép theo vé nén kinh té ngam trong pham vi ¢
Viét Nam nhu sau:

- Téc gia phai nd lyc trong viéc phan tich, do lwong quy mé kinh té ngam, thuc hién
do ludng quy mé kinh té ngam mét cach day du cac yéu té nghién ciru ma dé tai can.
- M0 rong quy mo nghién ciu trén pham vi xuyén qudc gia dé d6i chiéu véi Viet Nam
Két luan
Trong nghién ctru ndy, phuong phép tiép can cau vé tién dugc sir dung dé do luong quy
m6 nén kinh t& ngam & Viét Nam. Két qua nghién ctiu cho thay tn tai quy mé nén kinh
té ngam rat dang ké. Khong nhirng vay, cd su gia ting nhanh vé quy mé nén kinh té
ngam tir ndm 2020 (chiém 41,7% GDP) dén nam 2022 (chiém 50,0% GDP) va nim
2023, ty |& nay giam nhung van ¢ muc cao (33,9% GDP).

Giai doan 2006 dén nay, su soi dong cua thi treong chirng khoan da cé nhiing tac
d6ng manh dén nén kinh té ngam. Do ngudn tién vao va ra thi truong chiing khoan
khong dugc kiém soét, khéng bi danh thué nén cang khién thi truong phi chinh thuc
phét trién vé& quy md. Phét trién ndng cua thi truong ching khoan nim 2006 di dwa gia

tri nén kinh té phi chinh thirc ting truéng dot bién trong nam 2007 khi ngudn tién duoc
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rdt ra va chuyén hoa thanh loai tai san khac. Tinh trang tuwong tu & nim 2010 khi thi
trrong chirg khoan nam 2009 ¢6 murc tang trudng hon 60%.

Chinh sach ganh ning vé thué duoc khang dinh 1a nguyén nhan quan trong nhat cua
su gia ting manh m& trong cac hoat dong kinh té ngam. Khong chi ganh nang thué gia
ting va mat do quy dinh 1a ly do quan trong cho viéc di cu vao nén kinh té ngam, ma
con la chinh sach thi truong lao dong phong tha huéng dén viéc phan phdi lai gio 1am
viéc. Két hop véi viéc giam dao duc thué va giam long trung thanh véi chinh phu, tiém
nang ndy s& dugc khai thac ngay cang tang. Piéu ndy dan dén két luan rang mot cudc

chién c6 hé thdng chdng lai cc nguy@n nhan Ia can thiét.
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