CHUONG 1. CO SO LY LUAN CHUNG VE PHAN TiCH TAI CHINH
DOANH NGHIEP
1.1. Khai niém, muc dich ctia phan tich tai chinh doanh nghiép
1.1.1. Khai niém
Phén tich tai chinh doanh nghiép 1a viéc danh gia cac bo céo tai chinh dé nim
bat tinh hinh kinh té ciia doanh nghiép. Qua d6, nguoi phén tich c¢6 thé hiéu rd hiéu
suat kinh doanh, kha ning sinh 16 va sy 6n dinh tai chinh cua cong ty, gitp hd tro

quyét dinh dau tu va quan 1y.

1.1.2. Muc dich

Muc dich cua phan tich tai chinh doanh nghiép 1a danh gia tinh hinh tai chinh,
hiéu qua kinh doanh va du bo tiém ning phat trién. Két qua phan tich hd tro cac nha
quan 1y va nha dau tu trong viéc ra quyét dinh nhim ning cao hiéu qua va giam thiéu
rui ro.

1.2. Tai li€u phan tich tai chinh doanh nghiép

Thong tin tir hé thong ké toan: bao gom cac ban béo tai chinh, mot sd tai
lidu s6 sach nhu bang can ddi ké toan, bao céo két qua kinh doanh, bao cao luu chuyén
tién té, bao céo chi tiét vé chi phi san xuét kinh doanh theo yéu td, bao cdo chi tiét vé
két qua kinh doanh ctia doanh nghiép, bao cdo chi tiét vé tinh hinh ting giam cua tai
san ¢ dinh, tang giam von chu sé hitu, cac khoan phai thu va ng phai tra,...

Thong tin tir bén ngoai hé théng ké toan: thong tin chung vé tinh hinh kinh
té, théng tin vé nganh kinh doanh cua doanh nghiép va thong tin vé dic diém hoat
dong cua doanh nghiép.

Nhirng thong tin khac: ting truéng hoac suy thoai kinh té, cac chinh sach
kinh té, chinh séch chinh tri; ti 1& lam phét; 14i suat ngan hang, ty gia héi dodi,.. .

1.2.1. Giéi thi¢u vé béo cio tai chinh

B4o céo tai chinh la cac bao céo téng hop gilp doanh nghiép xem xét lai tinh

hinh tai san, von, va cac khoan no phai tra trong mot ky ké toan. BCTC gom hai loai

chinh: BCTC tong hop va BCTC hop nhat.

% Muc dich cia bao c4o tai chinh
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Muc dich ctia béo céo tai chinh 1a cung cép dit liéu vé tinh hinh tai chinh va
hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép. Thong tin nay gitp cac bén lién quan, nhu
nha dau tu va nha quan 1y, dua ra cac quyét dinh dua trén sy hiéu biét vé kha ning tai

chinh va hiéu qua kinh doanh cua doanh nghiép.

1.2.2. Hé thong bio cdo tai chinh gom

Béang can di ké toan: 12 mot bao céo tai chinh thé hién tai san, ng phai tra va
vén chu sé hitu cua doanh nghiép tai mot thoi diém nhét dinh. N6 cung cap céi nhin
téng quan vé tinh trang tai chinh caa doanh nghiép, phan anh gia tri tai san va ngudn
von hién cé.

Két cau cua bang can di ké toan: bang can ddi ké toan duoc chia lam 2 phan:
phan tai san va nguon von theo nguyén tic can d6i (Tong tai san = Tong ngudn von)

B4o cao hoat dong san xuat kinh doanh: 13 bao céo tai chinh cho thay két
qua hoat dong cua doanh nghiép trong mot khoang thoi gian, bao gom doanh thu, chi
phi va lgi nhuan. N6 giup danh gia hiéu suat kinh doanh va kha niang sinh 10i cua
doanh nghiép.

Két cdu cua bao céo két qud hoat déng kinh doanh gom hai phan:
a) L4i, 16: L&i, 16: Phan nay thé hién toan bo 14i hoic 15 tir hoat dong san xuat kinh
doanh va tai chinh, bao gém doanh thu, gia von hang bén, chi phi hoat dong san xuat
kinh doanh (chi phi luu thong va chi phi quan ly), I4i (15) trong ky, va cac khoan trich
lap du phong.

b) Tinh hinh thyc hién nghia vu ciia doanh nghiép déi véi Nha nudc. Phan nay bao
gom cac chi tiéu phan anh nghia vu caa doanh nghiép d6i véi Nha nude, nhu cac
khoan thué, bao hiém xa hoi, bao hiém y té, kinh phi cong doan, va céac chi phi, 18 phi

lién quan.

Bio cao hru chuyén tién té: Bao cao luu chuyén tién té 1 tai liéu cho thay
cach tién mat di chuyén vao va ra khoi doanh nghiép trong mot khoang thoi gian. N6
gitip danh gia kha nang doanh nghiép tao ra tién va quan ly cac khoan chi tiéu va thu
nhap. B4o c4o nay bao gdm ba dong tién chinh: dong tién tir hoat dong kinh doanh,

dong tién tir hoat dong dau tu, dong tién tir hoat dong tai chinh.



Thuyét minh bao céo tai chinh: céo tai chinh. N6 gilp 1am rd céc thong tin
ké toan va cac yéu té quan trong dé ngudi doc cd cai nhin toan dién hon vé tai chinh
va hoat dong cua doanh nghiép.

1.3. Phan tich tai chinh doanh nghiép bing phwong phap so sanh
La phuong phap st dung pho bién trong phan tich dé danh gia xac dinh xu

huéng va bién dong cua chi tiéu phan tich. Dé ap dung phuong phap nay can phai
dam bao cac diéu kién cd thé so sanh dugc céac chi tidu (théng nhat vé noi dung
phuong phap va thoi gian don vi tinh todn cua chi tiéu so sanh) va tuy theo muc dich
phan tich dé x4c dinh gdc so sanh.
1.3.1. Piéu kién so sanh ciia cac chi tiéu
Chi tiéu nghién ciru mudn so sanh dugc phai dam bao théng nhat vé noi dung
kinh té, théng nhat vé phuong phéap tinh toan, théng nhat vé thoi gian va don vi do

luong.

1.3.2. Goc so sanh
C6 thé duoc lra chon dua trén yéu té khong gian hoic thoi gian, tiy thudc vao
muc dich phan tich.

e Trong khéng gian: So sanh dugc thuc hién gitra cac don vi, b phan, hoac
khu vuc khéac nhau. Muc tiéu 1a xac dinh vi thé hién tai caa doanh nghiép so véi doi
thi canh tranh hodc mic trung binh cua nganh. Cac diém gdc va diém phan tich c6
thé hoan doi vi tri cho nhau ma khéng anh huong dén két qua.

e Trong theéi gian: Géc so sanh c6 thé 1a cac ky trude (nhu ky trude, ndm trudc)
hozc so v&i ké hoach da dé ra.

— Pé xéc dinh xu huéng va tée d6 phat trién, so sanh duoc thuc hién giita gia tri
chi tiéu trong ky phan tich va gia tri cua cac ky truéc.

— Pé danh gia viéc thuc hién muc tiéu, so sanh duogc thyc hién gitra gia tri thuc
té va gia tri ké hoach cua chi tiéu.

— Pé danh gia vi thé hoac kha niang canh tranh cua doanh nghiép, so sanh dugc
thuc hién gitra gié tri thuc hién cia doanh nghiép va muc trung binh nganh hoac cac

di thu canh tranh.



1.3.3. Cac dang so sanh
e Sosanh sé tuyét ddi: 1a viéc so sanh gia tri cua cac chi tiéu trong ky phan tich
véi gia tri goc giip nhan dién sy khac biét. Két qua cho thay su bién dong vé quy md

hoic khéi lugng cia cac chi tiéu dugc phan tich.

AA=A1-Ao

e S0 sanh sé twong ddi: Viéc tinh toan ty 1¢ phan tram thay ddi gitta s6 liéu
thue té va sé lieu gbc cua chi tiéu phan tich, hoidc xac dinh ty trong ctia mot hién
tugng kinh té trong tong thé, gitip danh gia toc do phat trién, cau trdc va mic do pho

bién cua hién tuong do.
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1.4. N¢i dung cia phéan tich tai chinh doanh nghiép

Hoat dong tai chinh 1a phan quan trong trong kinh doanh, lién quan dén céc
mdi quan hé kinh té dugc thé hién bang tién. Phan tich bao cdo tai chinh gitp nguoi
ding hiéu 16 tinh hinh tai chinh, xac dinh nguyén nhan va anh huéng cua cac yéu tb
dén két qua kinh doanh, tir d6 dua ra cac bién phap cai thién quan Iy va hiéu qua.

Viéc phan tich b4o céo tai chinh gom nhitng noi dung: Phan tich tinh hinh hiéu
qua st dung vén, tinh hinh tai trg va mic d6 bao dam vén cho hoat dong kinh doanh,
tinh hinh céng no va kha nang thanh toan, kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén
tién te.

1.4.1. Phan tich tinh hinh hiéu qua sir dung von.

Quan ly va sir dung vén hiéu qua 1a muc tiéu quan trong va can thiét cho céc
nha quan ly doanh nghiép. Diéu ndy anh huang truc tiép dén sy ton tai cua doanh
nghiép va loi ich cua cac bén lién quan. Hiéu qua st dung von duoc thé hién qua kha
nang tao ra gia tri, doanh thu va lgi nhuan. Phan tich hiéu qua sir dung vén giap danh

gi4 nang lyc quan 1y va xéac dinh céc yéu to tac dong dén hiéu qua nay.



Dua trén phan tich, doanh nghiép c6 thé dua ra quyét dinh ph hop. Cac bén
lien quan c6 thé xem xét hiéu qua sir dung vén tir cac goc do khac nhau, nhung can
danh gia tong thé. Doanh nghiép can huy dong va quan Iy vén, bao gom vén chu s¢
hitu, vbn vay va von chiém dung, sao cho hiéu qua va tuan thu cac quy dinh vé quan
ly tai chinh va thanh toéan.

Vén 12 yéu t6 khdng thé thiéu dé thanh Iap, duy tri va phét trién doanh nghiép.
NG 1a nén tang cho su hinh thanh va phaét trién cia doanh nghiép, 1a yéu té quyét dinh
va dam bao tu cach phap nhan cua doanh nghiép trudc phap luat. V& mit phap ly,
vbn hay con goi 12 von phap dinh, 1a mot trong nhiing yéu té co ban dé doanh nghiép
c6 thé thanh lap va di vao hoat dong san xuat kinh doanh. Trong sudt qué trinh hoat
dong, von dong vai tro quan trong trong viéc dam bao hoat dong san xuat kinh doanh
din ra thuan loi va hiéu qua theo muc tiéu da dé ra.

Vén la yéu to cbt 16i ¢é doanh nghiép thuc hién san xuat, tai san xuat va mo
rong quy mé kinh doanh. Khi c6 da vén, doanh nghiép c6 thé dau tu vao nguyén vat
licu, cdng nghé, nhan cong va céac yéu to khac dé phuc vy cho qua trinh san xuat va
mé rong kinh doanh. Trong méi truong canh tranh gay gat hién nay, vén gitp doanh
nghiép cha dong trong viéc d6i mai cong nghé, trang thiét bi, cai tién san pham, giam
chi phi san xuét va nang cao kha niang canh tranh.

Hiéu qua str dung vén dugc danh gia thong qua kha ning hoat dong, kha ning
sinh 10, toc d6 luan chuyén vén, cling véi cac chi tiéu vé hiéu qua st dung von ¢
dinh, vén cha sé hitu va vén luu dong. Vi vay, hiéu qua sir dung von khéng chi phan
anh hiéu qua kinh doanh ma con thé hién trinh d6 va niang luc khai théac, st dung von

cua doanh nghiép nham téi da héa lgi nhuan va giam thiéu chi phi.

1.4.1.1. Phan tich hiéu qua sir dung vén ciia doanh nghiép
Hiéu qua sir dung vén caa doanh nghiép phan anh kha niang sinh 1oi ciia nguon
vbn va duge danh gia tir nhiéu goc d6 khac nhau tily vao muc tiéu phan tich va ngudn
dit liéu. Pé xac dinh kha ning sinh 101, nha phén tich thudng sir dung dix lidu vé loi
nhuan va vén binh quan, phd hop véi pham vi va muyc tiéu caa phan tich.

e Loi nhuan thuan tir hoat déng kinh doanh



Loi nhuan thuan tir hoat dong kinh doanh duoc thé hién qua chi tiéu 10 trén
Béo cao két qua hoat dong kinh doanh, bao gom ca loi nhuan tir ban hang va loi nhuan
tur cac hoat dong tai chinh.

e Loi nhuén truéc thué

Loi nhuan trude thué duoc xac dinh bang cach cong sé liéu tir chi tiéu 16 "Loi
nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép" véi sb liéu cuaa chi tiéu 15 "Chi phi thué thu
nhap doanh nghiép hién hanh" va chi tiéu "Chi phi thué thu nhap doanh nghiép hoan
lai" trén B&o co két qua hoat dong kinh doanh.

e Loinhuan sau thué

Loi nhuan sau thué duoc thé hién ¢ chi tiéu 16 "Loi nhuan sau thué thu nhap
doanh nghiép" trén Béo cao két qua hoat dong kinh doanh. Khi phan tich sic sinh loi
cuia ¢d phan thuong hodc ¢b phiéu thudng, loi nhuan sau thué thu nhap doanh nghiép
can trir di (-) s6 €6 tuc tra cho co phiéu wu dai. Trong phan tich kha nang tra 13i vay
(hoac kha ning sinh loi cua lai vay), tir s6 1 loi nhuan trudc thué cong (+) 14i vay
phai tra...

e Heé sé sinh 1o rong cia tong tai san (ROA)
ROA = Loi nhuén trugc thué / Tong tai san
ROA = (T6ng LC thuan/TTS ba)*(LN rong/Tong LC thuan)
Hay ROA = Hiéu suat sir dung Vén KD x Hé sé sinh 10i hoat dong.

Tir day ta thdy: dé tang suc sinh loi caa tong tai san, nang cao hiéu qua kinh
doanh, doanh nghiép phai tim moi bién phap thich hop dé ting hiéu suat st dung tai
san va kha nang sinh 1oi hoat dong.

e He so sinh loi cia von chii sé hiru (ROE)

ROE = Loi nhuan trugc thué / Vén cha sé hitu

ROE = (TTS bg/Vén CSH ba)*(Téng LC /TTS ba)*(LN rong/Tong LC thuan)
Hay ROE = HS tai san trén Vén CSH*H.suét stir dung TS*HS sinh 16i hoat dong

Cong thie trén day, cho thdy: Kha ning sinh 10i cia von chu sé hiru phu thudc
vao hé sb tai san trén vbn chu sé hiru (don bay TC), hiéu suat sir dung tai san (vong
quay TS) va kha nang sinh 161 hoat dong (HS LNR trén DT).

Bén canh dé, can xem xét thém mét vai chi tiéu sau day:

e Hé sé sinh 1oi ciia vén c6 phan thwong (ROCE)



Phan &nh mirc loi nhuan ma cac c6 dong thuong thu duoc trén mdi don vi vén
dau tu cia ho. HS sinh 10i cua von CP thuong = (LNR - C6 tac CP vu dii)/Vén CP
thuong bq

e Hé sd sinh 1oi cia cé phiéu thuwong (EPS)

Phan anh mac loi nhuan ma céc co dong thudng thu dugc trén mdi co phiéu

thuong 1a bao nhiéu: EPS = (LNR - C6 tic CP wu dai)/ S& CP thuong bq.
e H@é sb gia ca so véi lgi nhuan co phiéu (Price/Earnings Ratio)

Phan anh nha dau tu trén thi truong san sang bé ra may déng mua CP dé nhan
dugc 1 do6ng loi nhuan tir ¢ phiéu d6. HS gia ca so véi LN ¢6 phiéu (P/E) = Gi4 thi
truong 1 CP/EPS.

1.4.1.2. Phan tich don bdy kinh doanh:

Don bay trong kinh té doanh nghiép 1a kha ning gia ting loi nhuan manh mé
tir mot su gia tang nho trong san lugng hoac doanh thu. Cac doanh nghiép thuong sur
dung don bay hoat dong va don bay tai chinh dé dat duoc hiéu qua nay.

a) Pon bay hoat déng

Quan ly doanh nghiép phu thudc nhiéu vao don bay hoat dong. Khi doanh
nghiép cd ty trong chi phi ¢é dinh cao hon chi phi bién d6i, don bay hoat dong s& Ion,
va nguoc lai. Mdt mirc don bay hoat dong cao khién loi nhuan tré nén nhay cam véi
su thay doi nho trong san luong tiéu thy, dong thoi phan anh mirc d6 rai ro cia doanh
nghiép qua ty 1¢ thay ddi cua EBIT khi san luong tiéu thy thay dbi.

b) Pon bay tai chinh

Pon bay tai chinh 1 viéc sir dung no phai tra va von chua so hitu dé quan ly
chinh sach tai chinh ciia doanh nghiép. Khi ty 1¢ no phai tra I6n hon vén chi s hitu,
don bay tai chinh cao, va nguoc lai. Don bay tai chinh cé thé gia ting loi nhuan trén
vbn chi so hitu nhung ciing ¢ thé han ché su tang treong néu khong duoc quan Iy
dung cach. Sy thanh céng trong viéc st dung don bay tai chinh phu thuoc vao kha
nang lya chon co cau tai chinh hop ly.

¢) Pon bay tong hop

DPon bay tai chinh 1a viéc st dung no va vén cha s hiru dé quan 1y tai chinh
cua doanh nghiép. Khi no phai tra chiém ty I¢ I6n hon vén chii s hitu, don bay tai

chinh cao, va nguoc lai. Pon bay tai chinh c6 thé 1am ting loi nhuan trén von chu sé
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hitu nhung ciing c6 thé han ché sy ting truéng néu khong duoc st dung can than.
Thanh cbng trong viéc st dung don bay tai chinh phy thudc vao viéc lua chon co ciu
tai chinh hop ly.

1.4.2. Phan tich tinh hinh tai tro' va mirc d9 bao dam von cho hoat dong
kinh doanh.

1.4.2.1. Khai niém va ngi dung phdn tich

Dé hoat dong san xuat va kinh doanh, doanh nghiép can c6 tai san, bao gém
c4 tai san ngan han va dai han. Dam bao du vén dé hinh thanh va duy tri c4c tai san
nay 1a yéu t6 quan trong cho su hoat dong lién tuc va hiéu qua. Doanh nghiép can ap
dung cac bién phap tai chinh phi hop dé huy dong vén tir cac ngudn nhur:

Vén chi so hitu: Vén dau tu ban dau tir cha so hitu, cac khoan bé sung, quy
tir loi nhuan, va von dau tu xay dung co ban.

Vén vay: Cac khoan vay ngan han, trung han va dai han tir ngan hang hoic to
chirc khac.

Vén chiém dung: No nha cung cip, no ngudi lao dong, no Ngan sach Nha
nuéc, va cac khoan chiém dung khac.

Phan tich tinh hinh von bao gom viéc xem xét su can doi gita tai san va nguon
hinh thanh tai san, phan anh su can bang tai chinh cua doanh nghiép. Nha phan tich
thuong danh gia dya trén luan chuyén vén, on dinh nguon tai trg va céch st dung céc

nguon tai tro.

1.4.2.2. Phdn tich tinh hinh béo dim vén theo quan diém luin chuyén

Tinh chat can bang giira tai san va nguon von duogc thé hién boi phuong trinh:
VCSH + Vén vay + Nguon von thanh toan = TSNH + TSDH + TS thanh toan (1)

Trong do:

Vén chii sé hiru: phan anh tong s6 von chi sé hitu hién ¢ caa doanh nghiép.
Chi tiéu “Vén chu s& hitu” 14 Myc B “Vén cha sé hiru”, M s6 400.

V6n vay: phan &nh tong sb von vay, bao gom: “Vay va ng thué tai chinh ngan
han” (M sb 320), “Vay va no thué tai chinh dai han” (M s6 338), “Trai phiéu chuyén
d61” (M4 s6 339), “Co6 phiéu wu d3i” (Ma sb 340).



Nguén vén thanh toan: phan anh toan bo sé vén ma doanh nghiép di chiém
dung cua cac dbi tac trong thanh toan (=No phai tra - Vén vay).
- Ngudn vén thanh toan bao gom ngudn vén thanh toan ngan han va nguon vén thanh
toan dai han; trong d6, ngudn vén thanh toan ngan han la sé von chiém dung trong
thanh toan ma doanh nghiép cd trach nhiém phai thanh toan cho cac dbi tac trong
vong mot ndm hay mot chu ky kinh doanh. Ngudn vén thanh toan ngan han trong
doanh nghiép bao gom: Phai tra ngudi ban ngan han (M sb 311), Nguoi mua tra tién
treéc ngan han (M sé 312), Thué va céc khoan phai nop Nha nudc (M sé 313), Phai
tra ngudi lao dong (M4 sé 314), Chi phi phai tra ngan han (M4 s6 315), Phai tra noi
bo ngan han (M4 sé 316), Phai tra theo tién do ké hoach hop dong xay dung (M4 s6
317), Doanh thu chua thyc hién ngan han (M4 s6 318), Cac khoan phai tra ngan han
khac (M4 sb 319), Du phong phai tra ngin han (M s6 321), Quy khen thuang, phc
loi (M4 s6 322), Quy Binh 6n gia (Ma sb 323), Giao dich mua ban lai trai phiéu cua
chinh phu (M4 s6 324).
- Nguén vén thanh toan dai han trong doanh nghiép gom cac khoan chiém dung trong
thanh toan c6 thoi han trén mot nam hay ngoai mot chu ky kinh doanh. Thudc ngudn
vén thanh toan dai han trong doanh nghiép gom: Phai tra dai han nguoi ban (M4 s6
331), Nguoi mua tra tién trude dai han (M& s6 332), Chi phi phai tra dai han (M sb
333), Phai tra ndi bo vé von kinh doanh (M4 sb 334), Phai tra noi bo dai han (M sb
335), Doanh thu chuwa thuc hién dai han (M4 sé 336), Phai tra noi bo dai han khéc
(M4 s6 337), Thué thu nhap hoan lai phai tra (M4 s 341), Dy phong phai tra dai han
(M4 s6 342), Qu¥ phat trién khoa hoc cong nghé (M sb 343)

“Tai san ngan han” phan anh gia tri tai san ngan han hién cé, khdng bao gom
c4c (tai san) khoan phai thu phét sinh trong thanh toan. Chi tiéu “tai san ngan han”
bao gom: "Tién va cac khoan twong duong tién” (M4 s6 110), "Céc khoan dau tu tai
chinh” (M3 s6 120), "Hang ton kho" (M sé 140), "Chi phi tra trueéc ngan han" (M4
s6 151) va "Tai san ngan han khac” (Ma s6 155).

“Tai san dai han” phan anh gia tri tai san dai han hién c6, khéng bao gom céc
(tai san) khoan phai thu phét sinh trong thanh toan. Chi tiéu “tai san dai han” bao
gom: "Tai san ¢ dinh" (M4 s6 220), "Bat dong san dau tu" (M4 sb 230), “tai san do

dang dai han” (M s6 240), "Pau tu tai chinh dai han" (M4 s6 250), "Chi phi tra trudc
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dai han" (M s6 261), “Thiét bi, vét tu, phu tung thay thé dai han” (M3 s6 263) va
"Tai san dai han khac" (M s6 268).

Tai san thanh toan la gi4 tri tai san caa doanh nghiép nhung bi cac ddi tac
chiém dung, doanh nghiép c6 trach nhiém phai thu héi. Thudc tai san thanh toan gém
tai san thanh todn ngan han va tai san thanh toan dai han. Tai san thanh toan ngan han
bao gom: Céc khoan phai thu ngan han (M4 s6 130), Thué GTGT duoc khau trir (M4
s6 152), Thué va cac khoan khéc phai thu Nha nuéc (M s 153), Giao dich mua ban
lai trai phiéu caa Chinh phu (M4 s 154), Tai san thanh toan dai han bao gdm: Céc
khoan phai thu dai han (M4 sb 210), Tai san thué thu nhap hoan lai (M4 s6 262)

Xét theo quan diém luan chuyén vén: phuong trinh (1) c6 thé bién d6i nhu sau:
(VCSH + Vén vay) — (TSNH + TSDH) = TS thanh toan - Ngudn vén thanh toan (2)
Phurong trinh (2) ¢é thé Xdy ra cdc truong hop sau:

Truong hep 1: S6 vén bi chiém dung cua doanh nghiép 1a phan chénh léch
gitta von chu s& hitu, vén vay va tai san ngan han, dai han, trong duwong vai chénh
léch giira gia tri tai san phat sinh trong qua trinh thanh toan va nguén von chiém dung

Truwong hep 2: S6 vén bi chiém dung cua doanh nghiép, tic 1a chénh léch
giita tai san ngan han, dai han va von cha sé hitu, vén vay, tuong duwong vai chénh
léch gitra nguon vén chiém dung trong thanh toan va gié tri tai san phat sinh trong
qua trinh thanh toéan

Truwong hep 3: Vén chu sé hiru va vén vay can dam bao du dé tai tro cho tai
san ngan han va dai han. Phuong trinh (2) minh hoa tinh trang luan chuyén vén cua
doanh nghiép trong ting thoi ky. Doanh nghiép cd thé gap tinh huéng bi chiém dung
vén hodc di chiém dung vén. Biéu cét yéu la cach doanh nghiép quan ly va sir dung
ngudn von chiém dung dé dat hiéu qua cao nhat trong hoat dong kinh doanh.

1.4.2.3. Phan tich tinh hinh bdo diam vén theo tinh on dinh ciia nguon
tai tro

Phén tich dua trén viéc chia nguén hinh thanh tai san thanh hai loai theo thoi
gian luan chuyén: nguon von ngan han va dai han. Nguon von ngan han, hay nguon
tai tro tam thoi, 12 cac khoan no ngan han duoc sir dung trong mot thoi gian ngan.

Nguoc lai, nguon vén dai han dugc sir dung lién tuc trong suét chu ky kinh doanh dé
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tai tro cho tai san, bao gdom vén chu so hitu va no dai han. Nguyén tic can bang tai
chinh 12 nguén tai trg phai c6 thoi gian twong (ng véi tudi tho cua tai san: tai san dai
han duoc tai tro boi von dai han, con tai san ngan han bai vén ngan han.
1.4.3. Phan tich tinh hinh cong n¢’ va kha nang thanh toan
1.4.3.1. Muc dich va y nghia phan tich:

Phan tich tinh hinh cong no giup danh gia chat lugng hoat dong tai chinh, muac
do6 tuan thu ky luat thanh toan, va sicc manh tai chinh hién tai va twong lai cua doanh
nghiép. Qua phan tich, c6 thé du doan kha niang thanh todn va muc do an toan tai
chinh. Doanh nghiép tai chinh lanh manh thudng khéng gap no nan kéo dai va cé kha
ning thanh toan tot. Nguoc lai, no nan kéo dai phan anh quan Iy tai chinh kém va tinh
hinh tai chinh khéng 6n dinh. Do d6, phan tich cong ng va kha ning thanh toan giup
danh gia chat luong va hiéu qua tai chinh ciia doanh nghiép.

1.4.3.2. Phdn tich tinh hinh cong no

Tinh hinh céng no thé hién qua viéc thu hdi khoan ng phai thu va chi tra khoan
no phai tra. Phan tich tap trung vao ng phai thu tir ngudi mua va ng phai tra cho nguoi
ban. Néu doanh nghiép c6 no véi Ngan sach hodc don vi ndi b, cling can xem xét
cac mbi quan hé thanh toan nay trong phan tich. C 2 nhém chi tiéu: cac chi tiéu phan
anh quy md cong no, nhém chi tiéu phan anh co cau ¢éng no va trinh d6 quan Iy no.

Ty 1€ cac khoan ng phai thu so véi cac khoan ng phai tra (%): phan anh
su so sanh giita cac khoan doanh nghiép bi chiém dung va cac khoan doanh nghiép
di chiém dung.

Hé s6 cac khoan phai thu: phan anh céc khoan doanh nghiép bi chiém dung
s0 Vi cac khoan di chiém dung.

Hé so cac khoan phai tra: phan anh mic d6 di chiém dung vén cua doanh
nghiép.

S6 vong quay cac khoan phai thu ngin han (vong): = Téng s tién hang ban
chiu (hoic doanh thu thuan)/ khoan phai thu ngan han binh quan. Khi sé6 vong quay
cao, doanh nghiép thu hdi tién nhanh chéng va it bi chiém dung vén. Tuy nhién, néu
vong quay cac khoan phai thu ngan han qua cao, c6 thé anh huong tiéu cuc dén lugng

hang tiéu thu do yéu cau thanh toan qua chat ché trong thoi gian ngan.
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Thai gian thu tién binh quan: Thoi gian thu tién 1a chi tiéu phan &nh thoi

gian binh quan thu c&c khoan phai thu ngan han.

Thoi gian thu tien bq = Thei gian ky phan tich /Sé vong quay khodn PT ngdn han
- Thai gian caia ki phén tich thuwong ldy: Mot nam c6 360 ngay, mot quy 1a 90 ngay,
va mot thang 1a 30 ngay. Thoi gian thu tién cang ngéin thi téc do thu hdi von cang
nhanh, doanh nghiép it bi chiém dung vén. Nguoc lai, thoi gian thu tién cang dai, tc
d6 thu hdi cham, dan dén doanh nghiép bi chiém dung vén nhiéu hon. Tuy nhién, thu
tién quéa nhanh c6 thé giy kho khin cho khach hang, anh huéng dén kha ning tiéu
thu va canh tranh caa doanh nghiép. Khi phan tich, can so sanh thoi gian thu tién véi
cac diéu khoan ban chiu da quy dinh.
- S6 vong quay cac khoan phai tra ngan han (vong): Chi tiéu nay phan anh sé lan
doanh nghiép c6 thé thanh toan cac khoan phai tra ngan han trong ky kinh doanh.

Sé vong quay = Téng sé tién cham tra / (Gia vén hang ban)

Néu sé vong quay I6n, diéu nay cho thiy doanh nghiép thanh toan tién hang
kip thoi, it bi chiém dung vén, va do d6 tao dugc uy tin tot vai ngudi cung cap. Tuy
nhién, s6 vong quay qué cao cd thé anh huong tiéu cuc dén két qua kinh doanh cua
doanh nghiép.

Thai gian thanh toan: la chi tiéu phan anh thoi gian binh quan ma doanh
nghiép thanh toén tién cho chi no trong ky.

Thoi gian thanh toan bg = Thoi gian cuia ky phan tich/Sé vong quay

Thoi gian thanh toan ngan cho thay doanh nghiép thanh toan nhanh chéng va
it chiém dung von. Nguoc lai, néu thoi gian thanh toan dai, doanh nghiép chiém dung
vén nhiéu hon.

1.4.3.3. Phdn tich kha nang thanh todan cua doanh nghiép.

Kha ning thanh toan 13 kha ning ctia doanh nghiép trong viéc sir dung nguon
lyc dé thanh toan cac khoan ng theo diing thoi han. Phén tich kha nang thanh toan
gitip danh gi4 tinh trang thanh todn ng caa doanh nghiép, tir d6 hiéu rd tinh hinh tai
chinh, nhan dién tiém ning va rui ro trong qué trinh thanh toan no, va dwa ra bién
phéap xu ly Kip thoi.

Céc chi tiéu sau dwot sir dung dé phan tich:

Hé s6 kha ning thanh toan tong quat: (=Tong tai san/Téng ng)
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- Chi tiéu nay cho thady méi quan hé gitta tong tai san cua doanh nghiép va tong sé no
phai tra, phan anh sé dong tai san dam bao cho mdi dong no phai tra.

Hé sé kha ning thanh toan hién thoi (=Tai san ngan han/N¢ ngin han)
- Chi tiéu nay cho biét mdi ddng no ngin han dwgc dam bao bang bao nhiéu dong tai
san ngan han hién c6. Bé dam bao an toan trong viéc thanh toan no ngan han, hé sé
nay can 16n hon hoidc bang 1. Néu hé s6 nay nhé hon 1, doanh nghiép dang & trong
tinh trang tai chinh rai ro vi sy mat can bang tai chinh.

Hé s6 kha ning thanh toan nhanh = (Tai san ngian han — Hang ton kho)/Ng
ngan han
- Chi tiéu nay cho biét kha nang thanh toan nhanh cac khoan ng ngan han cua doanh
nghiép bang cac TS ngan han cé kha niang thanh khoan cao.

Hé sé6 kha ning thanh toan nhanh bang tién =Tién va twong dwong
tien/Ne¢ ngan han
- Cho biét ctr 1 dong ng ngan han, doanh nghiép hién c6 may déng tién va tuong
duong tién co thé s dung dé thanh toan. Chi tiéu nay ciing thé hién viéc chap hanh
ky luat thanh todn cua doanh nghiép véi chu no.

Hé s6 kha ning thanh toan lii vay = EBIT/LA&i vay
- Chi tiéu nay cho biét toan bo loi nhuan trudc 13i vay va thué trong ky cé thé dam
bao thanh toan tién I3i phai tra tir nguon von vay bao nhiéu lan.
- Chi tiéu cang lon thi ching té hoat dong kinh doanh c6 kha nang sinh 16i cao va do
1a co s& dam bao cho tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép lanh manh. Nguoc lai thé
hién sy kém hiéu qua. Néu <1 thi cho thiy hoat dong kinh doanh dang bj 15, thu nhap
trong ky khong du bu dap chi phi.

Hé s6 kha ning chi tra bang tién =LC tién thuan tir HDPKD/N¢ ngan han
- Dong tién thuan tir hoat dong kinh doanh trong ky c6 thé dam bao hoan tra tong du
no ngin han binh quan bao nhiéu lan. Néu dong tién luu chuyén thuan 1a duong trong
mdi ky, doanh nghiép sé gia tang du trit tién cho ky sau, cai thién tiém lyc tai chinh
va kha ning thanh toan no ngan han. Nguoc lai, néu dong tién thuan am, doanh nghiép
s& gdp kho khan trong thanh todn no ngan han va cé thé phai dya vao ngudn von dai

han, diéu nay khéng tt cho thanh toan no va quan tri dong tién.
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1.4.4. Phan tich kha niing tao tién va luu chuyén tién té

1.4.4.1. Y nghia phén tich:

Phan tich kha ning tao tién va tinh hinh luu chuyén tién té cung cp cai nhin
rd rang vé hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép, dong thai cho phép so sanh gitta
cac doanh nghiép bang céach loai bé anh hudng cua cac phuong phap ké toan khac
nhau. Phan tich nay tap trung vao dong tién tir hoat dong san xuat, dau tu, va tai chinh,
gilp tra 1oi cac cau hoi vé ngudn goc va muc dich st dung tién. N6 ciing giai thich ly
do tai sao doanh nghiép c6 loi nhuan nhung van thiéu tién va du doan kha ning tai
chinh trong tuong lai.

1.4.4.2. Phén tich khd nding tao tién:

Phan tich kha ning tao ra tién nham danh gia hiéu qua va mic do dong gop
cua ting hoat dong trong viéc tao tién. Piéu nay gitp cac nha quan ly hiéu rd quy
mo, co cau dong tién va nang luc tao tién caa doanh nghiép.

Pé tién hanh phan tich khd ndng tao ra tién, c6 thé siz dung cac nhdm chi tiéu sau:

e Quy md tao tién: Panh gia tong lugng tién tao ra tir tirng hoat dong va toan
bo doanh nghiép trong mdi Ky, sir dung céc chi tiéu dong tién thu vao tir bao céo luu
chuyén tién té.

e Co ciu dong tién: Tinh ty trong ctia dong tién thu vao tir tirng hoat dong so
VGi tong s6 dong tién thu vao caa doanh nghiép. Phan tich nay khong chi xem xét
tong lugng tién thu vao ma con sy phan b cua dong tién giira cac hoat dong khac
nhau, sir dung cong thic tinh ty trong cua dong tién thu vao tir tirng hoat dong:

Ty trong dong tién thu vao caa tieng hoat déng = (Téng sé tién thu vao ciaa

tirng hoat dong/Tong sé tién thu vao trong ky) *100%

Ty trong nay phan &nh muac do dong gop cua tirng hoat dong vao viéc tao ra
tién cho doanh nghiép, tuc 1a kha niang tao tién cia mdi hoat dong. Vi dong tién cua
doanh nghiép luan chuyén qua cac hoat dong kinh doanh, dau tu, va tai chinh, viéc
phan tich ty trong dong tién thu vao thuong duoc thyc hién riéng cho tirng nhém hoat

dong: hoat dong kinh doanh, hoat dong dau tu, va hoat dong tai chinh.
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Trong doanh nghiép san xuét kinh doanh, dong tién vao cha yéu dén tir hoat
dong kinh doanh, dac biét Ia tir ban hang. Do d6, nén xem xét thém chi tiéu phan anh
méi quan hé gira tién thu tir hoat dong kinh doanh va doanh thu thuan.

Ty Ié tién thu vao tir hoat déng kinh doanh/ doanh thu thuan = (Téng sé tién
thu vao caa hoat dgng kinh doanh/Doanh thu thuan) *100%

Chi tiéu nay do ludng sb tién mat thu duoc trung binh tir mdi 100 dong doanh
thu ban hang, sau khi trir di cac khoan giam trir. Chi tiéu cao cho thay doanh nghiép
c6 hiéu qua trong viéc chuyén d6i doanh thu ban hang thanh tién mat, phan anh tinh
hinh ban hang va thu tién tét hon.

Khd ndng tao tién tir chinh cac dong tién chi ra xdc dinh theo cong thkc:
Hé s6 tao tién tir dong tién chi ra trong ky = Tong sé tién thu trong ky/Tong s6
tién chi ra trong ky

Phan tich so sanh cac chi tiéu gitra cac ky cho thay muc d6 bién dong va tinh
hinh thu chi. Néu ty trong dong tién tir hoat dong kinh doanh cao, diéu ndy chang to
doanh nghiép chii yéu tao ra tién tir hoat dong kinh doanh, phan anh kha nang tao tién
va thanh toan tét. Nguoc lai, ty trong dong tién tir hoat dong dau tu cao c6 thé chira
doanh nghiép thu hoi dau tu hodc ban tai san, diéu nay co thé anh huong dén kha
nang san xuat va kinh doanh. Néu ty trong dong tién tir hoat dong tai chinh cao, doanh
nghiép c6 thé dua nhiéu vao ngudn vén bén ngoai qua phat hanh c¢é phiéu hoic vay
no.

1.4.4.3. Phén tich khd ndng chi trd thwe té trong doanh nghiép:

Bang can doi ké toan giup danh gia kha ning thanh toan cua doanh nghiép tai
mét thoi diém cu thé. Tuy nhién, cac hé s6 nay khong phan anh toc do luu chuyén tai
san va tinh hinh thuc té caa doanh nghiép. Do d6, cac chu ng, ngudi cho vay, va nha
dau tu thuong dua vao lwong tién thuan dé danh gia kha niang thanh toan, vi né cung
cap cai nhin rd rang hon vé cac ngudn tién ma doanh nghiép cé thé huy dong dé tra
no khi dén han.

Hé sé kha ning chi tra ne ngian han = Lweng tién lwu chuyén thuin tir hoat

dong kinh doanh/N¢ ngin han binh quan
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Hé sé kha ning tra no ngan han cao cho thay doanh nghiép c6 kha ning thanh
toan cac khoan no ngan han tét. Bé danh gia day du, can so sanh chi tiéu gitra cac ky
va xem xét mirc anh huéng cua ting yéu té. Dac biét, can cha y dén tri sé cua cac chi
tiéu phan tich.

Khi phan tich kha ning thanh toan, can xac dinh myc tiéu phan tich 1a dé dua
ra quyét dinh ngan han hay dai han. Déi khi, mic du loi nhuan ky nay ting 1én so véi
ky truéc, doanh nghiép van co thé gap khé khan trong viéc dap (ng cac khoan chi
tiéu néu thiéu tién mat.

% Phan tich tinh hinh hru chuyén tién té:

Phan tich tinh hinh luu chuyén tién té gilp cac bén quan tam hiéu r& hon vé
dong tién cua doanh nghiép, bao gom nguyén nhan va tac dong lam tiang giam von
bang tién va cac khoan twong duong tién trong ky. Khi phan tich, can xem xét chi
tiéu luu chuyén tién thuan trong ky, c6 thé duong, am, hoic bang 0, bi tac dong boi
ba yéu t6 chinh: hoat dong kinh doanh, dau tu, va tai chinh.

Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh doanh duwong, doanh nghiép c6
su on dinh; nguoc lai, néu am, diéu nay bao hiéu bat 6n. Doanh nghiép c6 dinh muc
du trix tién toi wu s& can xem xét ki ludng cac chi tiéu tién va twong duong tién dau
Ky, cudi ky, va can ddi thu chi dé danh gia tinh hinh tai chinh theo ting giai doan ting
truong. Phuong phap so sanh va can ddi giup xac dinh bién dong va anh huéng cua
cac nhan té dén luu chuyén tién thuan, tir d6 dua ra nhan dinh va du béo dong tién
cua doanh nghigp.

< M0t s6 nhan dinh
Luwu chuyén tién thuin trong ky dwong:

Khi tong dong tién thu vao 16n hon téng dong tién chi ra, quy md vén bang
tién ciia doanh nghiép dang tang truong. Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong kinh
doanh duong, diéu nay cho thay doanh nghiép dang tao ra tién mit tir hoat dong kinh
doanh, day la cach ting truong von bang tién an toan va bén viing nhat, duy tri sy
hoat dong va phét trién cua doanh nghiép.

Néu luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu dwong nho thu lai vay, ¢ tic,

hoic loi nhuan duoc chia, d6 ciing 13 mot cach an toan dé ting trudng vén. Tuy nhién,
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néu két qua nay dén tir viéc thu hdi du tu hay thanh Iy tai san ¢b dinh, sy ting truéng
vbn s& khong bén viing.
Luwu chuyén tién thuan am:

Tinh trang nay xay ra khi tong dong tién thu vao thip hon tong dong tién chi
ra, dan dén viéc giam quy md vén bang tién caa doanh nghiép va lam giam muc do
an toan caa ngan quy.

Diéu nay cho thay doanh nghiép gip kho khin trong viéc tiéu thu san pham va
thu tién tir khach hang. Néu tinh trang nay kéo dai, né c6 thé dan dén vén bi & dong,
no X4u gia ting, va chi phi von cao hon, budc doanh nghiép phai tim cach khic phuc
nhanh chéng.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong dau tu am: Piéu nay cho thay doanh
nghiép dang dau tu manh vao san xuat hoac kinh doanh, dy béo su phat trién hoic
m& rong quy mo trong tuwong lai. Tuy nhién, can quan ly chit ché dé tranh tinh trang
thiéu hut tai chinh.

Luu chuyén tién thuan tir hoat dong tai chinh am: Piéu nay c6 thé chi ra rang
doanh nghiép dang giam vay no hoic khéng can huy dong thém vén tir bén ngoai, c6
thé do nguon tai tro bén trong tang hoic nhu cau tai trg giam. DU vay, doanh nghiép
can theo doi dé duy tri can bang tai chinh.

Sy thay doi trong dong luu chuyén tién té, qua ting loai hoat dong, khong chi
phan anh tiém lyc tai chinh thuc sy ma con cung cap nhitng nhan dinh vé cc chinh

sach tai chinh va chién lugc kinh doanh cua doanh nghiép.
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CHUONG 2. THUC TRANG TAI CHiNH CONG TY TNHH BIO
FARM SG

2.1. Giéi thi¢u khai quat Cong ty TNHH Bio Farm SG
2.1.1. Thong tin co ban
CONG TY TNHH BIO FARM SG
e Diachi: 230 Tan Son Nhi, P. Tan Son Nhi, Q. Tan Pha, Tp. HCM
e Dién thoai: 02822105960
e Dbiofarmsg@gmail.com
2.1.2. Khai quat Cong ty TNHH Bio Farm SG

“Cong ty TNHH Bio Farm SG chuyén phan phdi va cung cip cac san pham
thirc an chan nudi chat luong cao, dap tng nhu cau cia nganh chin nudi trong khu
vuc. Chung tdi khoéng tham gia san xuat ma tap trung vao viéc phan phdi cac san
pham di duoc kiém dinh chét luong, dam bao phi hop véi tiéu chuan caa nganh.

V&1 mot doi ngli nhan vién giau kinh nghiém va chuyén moén cao, chung toi
cam két mang dén cho khéach hang nhiing giai phap t6i vu va dich vu tan tim nhat.
Cong ty TNHH Bio Farm SG luon dit muc tiéu ho tro cac trang trai, co sé chin nudi
va cac dbi tac trong viéc tdi wu hoa hiéu qua chin nudi thong qua viéc cung cap cac
san pham thuc an chat lugng, tir d6 gop phan nang cao ning suat va suc khoe dan vat
nuoi.

Chung tdi khéng ngirng mé rong va cap nhat danh myc san pham dé dap wng
nhu cau da dang cua thi trudng, ddng thoi duy tri cac tiéu chuan chat lwong cao nhat
trong mdi san pham duoc phan phéi. Su hai 10ng cua khach hang 1a dong luc chinh
dé chling t6i khdng ngirng cai tién dich vu va ma rong hop tac.

Cong ty TNHH Bio Farm SG rat mong duoc hop tac véi cac dbi tac va khach
hang dé cing nhau phét trién va dat duoc nhitng thanh cdng bén viing trong nganh

chan nuoi.”
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2.2. BCTC Cong ty TNHH Bio Farm SG giai doan nam 2021 -2023
Bdng 2.1: Bang cdn doi ké toan Cong ty TNHH Bio Farm SG giai doan nam 2021-2023

BVT: tram triéu dong

o ' Nim 2023 | Nim 2022 | Nim 2021
A. TAI SAN NGAN HAN 3,148 2,663 4,311
L. Tién va cac khoan tuong duong tién 95 151 291
IL. C4c khoan dau tu tai chinh ngin han 327 100 57
I11. C&c khoan phai thu ngén han 1,105 1,502 2,863
IV. Hang ton kho 1,593 882 1,088
V. Tai san ngan han khac 28 27 12
B. TAI SAN DAI HAN 3,386 2,066 1,147
I. Céc khoan phai thu dai han 120 82 99
II. Tai san c¢b dinh 1,617 1,096 541
I1I. Bt dong san dau tu 0 15 15
IV. Tai san d¢ dang dai han 902 353 248
V. Pau tu tai chinh dai han 0 30 63
V1. Tai san dai han khac 746 491 180
TONG TAI SAN 6,534 4,729 5,457
C.NOQ PHAI TRA 4,625 2,986 4,002
1. No ngin han 3,011 2,292 3,853
II. No dai han 1,614 695 149
D. VON CHU SO HU'U 1,908 1,743 1,455
TONG NGUON VON 6,534 4,729 5,457

(Nguon: Phong ké todn 8/2024 Cong ty TNHH Bio Farm)
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Bdng 2.2: Bdng két qua kinh doanh ciia Cong ty TNHH Bio Farm SG giai doan 2021-2023

PVT: tram triéu dong

Nam 2023 Nam 2022 | Nam 2021
éﬁojﬁh thu ban hang va cung cap 5,204 7.085 7.929
2. Cac khoan giam trir doanh thu 5 2 0
3. Doanh thu thuan 5,199 7,083 7,929
4. Gia vén hang ban 4,856 6,558 7,574
5. Loi nhuan gp 343 525 355
6. Doanh thu hoat dong tai chinh 38 8 5
7. Chi phi tai chinh 155 31 30
Trong do: Chi phi lai vay 141 36 6
8. Lai/(10) tir cong ty lién doanh,
lién két 0 L B
9. Chi phi ban hang 93 72 14
10. Chi phi quan ly doanh nghiép 100 88 38
|1(|1n thé ;lrl]lk:lan thuan tr hoat dong 33 344 276
12. Thu nhap khac 1 1 7
13. Chi phi khac 10 6 7
14. Loi nhuan/(16) khac -9 -5 0
t1 IiiéTong.gg loi nhuan k€ toan trudc o5 339 276
16. Chi phi thu¢ TNDN hién hanh 22 57 45
17. Chi phi thué TNDN hodn lai -27 -5 3
18. Loi nhuan sau thué 30 288 229

(Nguon: Phong ké todn 8/2024 Cong ty TNHH Bio Farm)
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Bdng 2.3 Bdng lwu chuyén tién té cia Cong ty TNHH Bio Farm SG giai doan 2021-2023

PVT: tram triéu dong

Niam 2023 | Nim 2022 Nim 2021
e o | | m |
1. Loi nhuén trudc thué 25 339 276
Khau hao TSCP va BDSDT 105 59 24
Céc khoan dy phong 0 -4 8
(Lai)/13 tir hoat dong dau tu -45 -5 -14
(LAi)/15 tir chénh l1éch ty gia chua

thuc hién 3 0 0
Chi phi l4i vay 151 36 6
(Tang)/Giam cac khoan phai thu 342 1,424 1,300
él;iﬁﬁ)/Giém chung khoan tu 0 65 65
(Tang)/Giam hang t6n kho -711 206 -651
Tang/(Giam) cac khoan phai tra 126 -2,041 -137
(Tang)/Giam chi phi tra trudc -224 -303 -37
Tién 13i vay da tra -133 -28 -6
Thué TNDN d4 nop -58 -18 -52
1. Tién chi dé mua sim TSCP -1,012 -504 -344
2. Tién thu thanh Iy TSCH 24 0 24
3. Tién chi cho vay -267 -102 0
4. Tién thu hdi cho vay 42 16 16
\5,1 E}liré chi dau tu gop von vao don 0 0 168
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Bdng 2.4 Bang lweu chuyén tién té cia Cong ty TNHH Bio Farm SG giai doan 2021-2023
PVT: tram triéu dong

6. Tién thu dau tu gop von vao don

cuoi ky

vi khic 44 15 1
7. Tién thu tir 1di, LN duoc chia 13 -4 5
III. LUU CHUYEN TIEN TU

HDTC 1,519 758 601
1. Tién thu tir nhan vbn gop 138 0 560
2.‘ .Tlen thu tir di vay ngan han va 2,140 883 49
dai han

3. Tién chi tra no gbc vay -759 -124 -8
IY. Luu chuyén tién thuan trong 56 .90 188
Ky

V‘. Tién va twong dwong tién dau 151 291 0
ky

VI. Tién va twong dwong tién 95 151 291

(Nguon: Phong ké todn 8/2024 Cong ty TNHH Bio Farm)
2.3. Phan tich cac ty s6 Cong ty TNHH Bio Farm giai doan 2021-2023

2.3.1. Ty so thanh toan

Bdng 2.5: Chi 56 thé hién kha ndng tra no cia doanh nghiép

Nam Nam Nam
Chi tiéu
2023 2022 2021
Ty s6 thanh toan hién hanh 1.05 1.16 1.12
Ty s thanh toan nhanh 0.52 0.78 0.84

Badng 2.6: So sdnh lan lwot cdc chi tiéu

2023/2022 2022/2021
Tuyét d6i | Twong doi Tuyét doi Twong ddi
-0.12 -10.02% 0.04 3.84%
-0.26 -33.54% -0.06 -7.11%
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v Nhin xét.

Dua trén bang s liéu, chung ta c6 thé quan sat thiy su ting trudong 6n dinh
ctia ty s6 kha ning thanh toan qua ba nim, tir nim 2020 dén nam 2023. Ty s nay déu
dat mirc tot, luén 16n hon 1 trong sudt thoi gian theo ddi. Pidu nay cho thdy doanh
nghiép hién c6 du tai san lwu dong dé trang trai cac khoan ng ngén han va cac khoan
phai tra. Pay 1a mot tin hiu tich cuc, cho théy tinh hinh tai chinh cua doanh nghi¢p
du manh dé dap ng cc nghia vu tai chinh trong vong mot nam.

Dua trén bang s6 liéu, co thé thay ty sd thanh toan nhanh ctia doanh nghiép da
giam lién tuc qua ba nam, tir nim 2021 dén nam 2023. Trong ca ba nim, ty sd nay
déu thap hon 1, v6i mirc thap nhat dat 0.52 vao nam 2023, giam 33.54% so v&i nim
2022. Piéu nay cho thy doanh nghiép hién khong co du tai san ngin han dé thanh
toan cac nghia vu ngin han. Pé dam bao kha nang thanh toan ng, doanh nghiép ¢
thé can phai ban hang ton kho sém. Tinh trang nay cho thay doanh nghiép dang d6i
mit Vi rai ro tai chinh dang ké.

2.3.2. T¥ s6 hoat dong
Badng 2.7: Ty s6 do heong tinh hinh hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép

Chi tiéu Nim 2023 | Nam 2022 | Niam 2021
Vong quay céac khoan phai thu 4.24 4.47 2.68
Vong quay hang ton kho 3.05 7.44 6.96
Vong quay von luu dong 37.95 19.09 17.31
Hiéu suat st dung Tai san ¢ dinh 3.22 6.46 14.66
Hiéu suat sir dung Tong Tai san 0.8 1.50 1.45

Bdng 2.8: So sanh lan lwot cdc chi tiéu

2023/2022 2022/2021
Tuyét ddi | Twong ddi | Tuyét déi | Twong doi
-0.23 -5.09% 1.79 67.04%
-4.39 -59.00% 0.47 6.81%
18.86 98.77% 1.78 10.28%
-3.25 -50.25% -8.19 -55.91%
-0.70 -46.88% 0.04 3.08%
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v Nhin xét.

Vong quay khoan phai thu cua cong ty da cé su cai thién ro rét tir nam 2021
dén nam 2022, v6i mirc ting 67.04% trong nam 2022 so voi nam 2021. Pay 1a mot
dau hiéu tich cuc, chimg t6 cong ty di nang cao hiéu qua thu hdi cong ng. Tuy nhién,
vao nam 2023, chi s6 nay di giam nhe 5.09% so v&i nam 2022. Piéu nay cho thiy
cong ty can tiép tuc chu trong vao viéc quan 1y cac khoan phai thu dé t6i vu hoa dong
tién va duy tri su 6n dinh tai chinh.

Vong quay hang ton kho ctia cong ty dd cho thay su cai thién trong nam 2022
so v6i nam 2021, khi chi s nay tang 1én mic 7.44, phan anh hiéu qua quan 1y ton
kho duoc nang cao voéi mirc ting 6.81%. Tuy nhién, chi s6 nay lai giam manh vao
nam 2023, xudng con 3.05, giam téi 59% so v6i ndm 2022. Sy giam sut ndy co thé
chi ra van dé trong viéc quan 1y hang ton kho hodc su thay doi trong thi truong tiéu
thu. Cong ty cAn xem xét lai chién luoc quan 1y hang ton kho dé giam thiéu rai ro va
duy tri sy on dinh tai chinh.

Vong quay von luu dong cia cong ty di lién tuc ting qua cac nam, véi su but
pha rd rét vao nam 2023, dat muc cao nhit trong ba nim va ting tdi 98.77% so véi
nam 2022. Sy gia ting nay ching to cong ty da cai thién dang ké hiéu qua quan 1y
von luu dong, tir 6 t6i da hoa doanh thu va cung ¢ sirc manh tai chinh. Céng ty
dang trén da phat trién tich cuc va nén tiép tuc duy tri chién luge quan 1y von luu
dong hiéu qua nay dé tiép tuc dat duoc nhitng két qua kha quan trong tuong lai.

Hiéu suat sir dung tai san cd dinh cta cong ty dd giam dan qua cac nam, tir
mirc rat cao trong nim 2021 dén murc thap dang lo ngai trong nam 2023. Sy sut giam
lién tuc ndy cho thay cong ty can xem xét lai chién lugc sir dung va quan 1y tai san
¢ dinh, nham cai thién hiéu qua st dung va tranh lang phi nguén luc. biéu nay dac
biét quan trong dé dam bao cong ty tiép tuc duy tri kha ning canh tranh va ting truéng
bén viing trong twong lai.

Hiéu sut str dung Toéng Tai san cta cong ty dd giam manh tir mirc kha tot
trong nam 2021 va 2022 xudng mtc rat thap trong nam 2023. Sy sut giam nay c6 thé
1a du hiéu cta viéc cong ty dang gip kho khin trong viéc duy tri doanh thu hoic

quan ly tai san mot cach hié¢u qua. Cong ty can phai xem xét lai chién lugce sir dung
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tai san va tim céach cai thién hiéu suat d¢ dam bao sy bén viing va phat trién trong

tuong lai.

Bdng 2.9: S6 ngay thu tién va so ngay ton kho binh qudn

Chi tiéu Niam 2023 | Niam 2022 | Niam 2021
S6 ngay thu tién binh quan 85 81 134
Sb ngay ton kho binh quan 118 48 52

Bang 2.10: So sanh lan lwot cdc chi tiéu

2023/2022 2022/2021
Tuyét doi Twong d6i | Tuyét ddi | Twong doi
4 5.36% -54 -40.14%
70 143.92% -3 -6.37%

¢ Nhdn xét.

Trong giai doan tir 2021 dén 2023, cong ty da c6 su cai thién dang ké trong

viéc rat ngan thoi gian thu tién binh quan tir khach hang. Tuy nhién, voi sy gia tiang

nhe trong nam 2023, cong ty can tiép tuc theo ddi va quan 1y chit ch& cac khoan phai

thu dé dam bao duy tri dong tién 6n dinh va giam thiéu rdi ro tai chinh trong tuong

lai.

Trong giai doan tir 2021 dén 2023, cong ty di c6 nhitng cai thién trong viée

quan 1y hang ton kho trong ndm 2022, nhung sau d6 giap kho khin nghiém trong vao

nam 2023 khi s6 ngay ton kho binh quén tang vot. Cong ty cn phai xem xét lai chién

luge quan 1y ton kho ctia minh, tim hiéu nguyén nhan dan dén su gia ting dot ngot

nay va dua ra cac bién phap kip thoi dé tranh nhitng tac dong tiéu cuc 1én hoat dong

kinh doanh va tai chinh trong tuong lai.

2.3.3. Ty s6 lgi nhuén
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Bdng 2.11: Ty s6 loi nhudn thé hién KOKD ciia doanh nghiép

Chi tiéu Nim 2023 | Niam 2022 | Niam 2021
ROS 0.58% 4.07% 2.89%
ROA 0.46% 6.09% 4.20%
ROE 1.57% 16.52% 15.74%

Bdng 2.12: So sanh lan lwot cdc chi tiéu
2023/2022 2022/2021
Tuyét ddi | Twong doi | Tuyét doi | Twong doi
-0.03 -85.81% 0.01 40.79%
-0.06 -92.46% 0.02 45.12%
-0.15 -90.48% 0.01 4.98%

¢ Nhin xét.

Ty suét loi nhuan rong/DT (ROS): Trong giai doan tir 2021 dén 2023, cong ty
da c6 mot su tang trudng tdt vé ty suét loi nhuén trén doanh thu vao nam 2022, nhung
sau d6 lai gip phai su sut giam nghiém trong vao nam 2023. Cong ty can phai danh
gia lai cac yéu to gdy ra su suy giam nay, tir d6 diéu chinh chién lugc kinh doanh va
quan 1y chi phi dé cai thién ROS trong nhitng nim tiép theo.

Ty suét lgi nhuan/Téng TS (ROA): Tir nam 2021 dén 2023, cong ty da c6 mot
bude tién tdt vé hiéu qua st dung tai san vao nam 2022, nhung sau do lai ddi mat véi
su suy giam nghiém trong trong nam 2023. Cong ty can phai xem xét k¥ ludng céc
nguyén nhan dan dén su giam sat nay dé diéu chinh chién luoc va quan 1y tai san tot
hon nham cai thién ROA trong tuong lai.

Ty suét loi nhuan rong/VonSH (ROE): Tir nam 2021 dén 2022, cong ty d duy
tri va cai thién tdt hiéu suit su dung von chu sé hiru. Tuy nhién, ndm 2023 chung
kién mot su sut giam nghiém trong vé ROE, chi dat 1,57%. Diéu nay cho théy cong
ty dang gip phai nhitng thach thirc 16n va can phai c6 cac bién phap khic phuc manh

m¢é dé cai thién kha nang sinh 101 tir von chu sé hitu trong tuong lai.
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2.3.4. T¥ s6 co cau von

Bang 2.13: Ty s6 co cdu von thé hién kha nang tai chinh cua doanh nghiép ciing nhuw chinh
sach don bay tai chinh

Chi tiéu Nam 2023 | Nam 2022 | Nam 2021
Ty s6 no 70.78% 63.14% 73.34%
Ty s6 ng trén VCSH 242.40% 171.31% 275.05%
Ty s6 ng dai han trén VCSH 84.59% 39.87% 10.24%
Kha nang chi tré 1ai vay 117.73% 1041.67% | 4700.00%
Ty 0 ty tai tro 29.20% 36.86% 26.66%

Bdng 2.14: So sanh lan heot cac chi tiéu
2023/2022 2022/2021
Tuyét doi Twong doi Tuyét doi Twong doi

0.08 12.10% -0.10 -13.90%

0.71 41.49% -1.04 -37.72%

0.45 0.00% 0.30 289.37%

-9.24 -88.70% -36.58 -77.84%

-0.08 -20.77% 0.10 38.24%

% Nhdn xét.

Ty s6 no cua cong ty dao dong dang ké trong ba nam qua. Nam 2021 va 2023,
ty s6 no & murc cao, phan anh muc d6 phu thudc 16n vao ng vay. Nam 2022, cong ty
da giam ty s6 no, thé hién sy diéu chinh tai chinh dé gidm ruai ro. Tuy nhién, sy tang
ty s6 no tro lai vao nam 2023 doi hoi cong ty phai can trong hon trong viéc quan 1y
no, dam bao réng no duoc sir dung hiéu qua dé tranh rui ro tai chinh 16n trong tuong
lai.

Ty s6 No trén Vén chil so hitu ciia cong ty dao dong manh trong ba nim qua.
Nam 2021, ty sb nay ¢ mirc rat cao, thé hién rui ro tai chinh 16n. Nam 2022, cong ty
da cai thién tinh hinh bang cach giam ty s6 niy, nhung nam 2023 lai chimg kién sy
tang tro lai. Cong ty can can trong trong viéc su dung ng, dic biét 1a phai dam bao
réng lgi nhuan tir cac hoat dong kinh doanh du dé bu dép chi phi vay ng, nham tranh
nguy co cing thang tai chinh trong tuong lai.
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Ty s6 No dai han trén Vén chi sé hitu cua cong ty dd ting manh qua cac nim,
tir mirc thap 10,24% nam 2021 1én dén 84,59% nam 2023. Piéu nay phan anh viéc
cong ty ngay cang dua nhiéu hon vao ng dai han dé tai trg cho hoat dong kinh doanh.
Mic du ng dai han c6 thé hd tro cong ty trong viéc mé rong quy mé va dau tw, nhung
n6 ciing di kém véi rii ro tai chinh cao hon. Cong ty can quéan 1y chat ché ngudn vén
vay ndy dé dam bao rang n6 mang lai gi trj lau dai va khong tao ra ap luc qua 1on
1én kha nang thanh todn va tinh hinh tai chinh chung.

Kha ning chi tra 13i vay cua cong ty dd giam manh qua cac ndm, tir murc rat
cao 4700,00% nam 2021 xudng chi con 117,73% nam 2023. Mic du cong ty van c6
thé chi tra 13i vay, nhung sy sut giam lién tuc nay 1a dau hiéu canh bao vé tinh hinh
tai chinh cta cong ty. Cong ty can phai xem xét lai chién lugc tai chinh va hoat dong
kinh doanh dé dam bao kha nang tao ra lgi nhuan du dé trang trai cac khoan 1ai vay,
va tranh roi vao tinh trang cing thang tai chinh trong tuwong lai.

Ty sb tu tai tro cia cong ty da co su cai thién tir ndm 2021 dén 2022, cho théy
cong ty da lam tot hon trong viéc ting cudng von tu ¢6. Tuy nhién, sy giam nhe trong
nam 2023 can dugc theo ddi va danh gia dé dam bao rang cong ty khong quay tro lai
tinh trang phu thudc qua mirc vao ngudn tai trg bén ngoai. Pé duy tri sy on dinh tai
chinh va giam thiéu rui ro, cong ty nén tiép tuc tap trung vao viéc ting cuong von tu
c6 va quan ly ng mdt cach hiéu qua.

2.4. Thuan lgi va khé khan cia Cong ty TNHH Bio Farm SG
2.4.1. Thuan lgi cia Cong ty TNHH Bio Farm SG

Mic du doanh thu va loi nhuan sau thué c6 su giam sut, cong ty van duy tri
duoc loi nhuan trude thué duwong qua ba nim gan day, ching to kha niang sinh 161 va
kiém soat chi phi cua cong ty kha 6n dinh. Cong ty dd quan 1y hiéu qua céac chi phi
tai chinh, dic biét 1a chi phi 13i vay, gitip kiém soat tot ng ngan han va dai han, tir 46
giam thiéu rii ro vé dong tién. Doanh thu tir hoat dong tai chinh ciing c6 nhiing tin
hiéu tich cuc, dac bi¢t trong ndm 2023, cho théy hi€u qua cua céc khoan dau tu tai
chinh va viéc thu hdi vén.

Luu chuyén tién tir hoat dong tai chinh ting dang ké nhd viéc huy dong vén
hiéu qua, tao diéu kién thuén lgi cho cac hoat dong dau tu va phat trién kinh doanh.
Cong ty cling da cai thién dang ké co cau tai san dai han, dic biét 1 tai san cb dinh
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va cac du an dé dang dai han, cho thfiy su dau tu manh m& vao co sd ha tﬁng va cac
du 4n tiém ning, tao nén tang virng chic cho sy phat trién bén virng trong twong lai.
Quan 1y vén luu dong ciing duoc cai thién 1d rét, véi vong quay von luu dong ting
lién tuc, giup t6i wu héa dong tién va ting cudng sitc manh tai chinh. Tong tai san
ngan han ciia cong ty van duoc duy tri on dinh, dam bao kha nang thanh khoan t6t dé
dap tmg cac nghia vu tai chinh ngdn han. Cudi cung, cong ty di thé hién kha ning
thich img va phat trién trong thi trudng, v6i su linh hoat trong viéc quan 1y tai chinh,
huy dong vén va dau tu vao cac hoat dong kinh doanh méi, gitp duy tri vi thé canh
tranh va chuan bi cho cac co hoi phat trién trong twong lai.
2.4.2. Kho khan ciaa Cong ty TNHH Bio Farm SG

Maic du doanh nghié¢p da dat dugc nhiéu thanh tuu va c6 nhiing thuén 1gi1 dang
ké, nhung van con ton tai mot sé kho khin va diém yéu can dugc chu trong cai thién
dé duy tri sy phét trién bén virng. Trudc hét, doanh thu ban hang va cung cip dich vu
d3 giam lién tuc trong vai nim qua, gay anh hudng dén kha ning sinh 161 ctia cong
ty. Loi nhuan gop ciing bi anh hudng, cho thay hiéu qua kinh doanh suy giam, c6 thé
do chi phi san xuét ting hodc gid ban giam.

Bén canh do, chi phi tai chinh, dac biét 1a chi phi lai vay, da tang dang ké, tao
ap luc 16m 1én dong tién va loi nhuén cta cong ty trong twong lai. Loi nhudn thuan tir
hoat dong kinh doanh ciing suy giam, phan anh sy yéu kém trong hiéu qua hoat dong
kinh doanh c6t 15i.

Ngoai ra, luu chuyén tién tir hoat dong kinh doanh lién tuc 4m, cho thiy doanh
nghiép gip khé khin trong viéc tao ra tién tir hoat dong kinh doanh chinh, din dén
nguy co thiéu hut tién mit dé dap tng cac nghia vu tai chinh. Du tai san dai han ting,
hiéu qua chua rd rang, dic biét 1a v6i cac khoan dau tu do dang, tao ra rii ro vé dau
tu khong hiéu qua. Vong quay hang ton kho giam, c6 thé do quan Iy hang ton kho
kém hodc su thay doi trong thi truong tiéu thy, dan dén t6n kho bi & dong.

Loi nhuan tir cac hoat dong ngoai kinh doanh chinh lién tuc am, cho théy viéc
quan 1y cac hoat dong nay chua hiéu qua, lam giam téng loi nhuan trude thué. Cudi
cung, ty 1¢ ng phai tra cao hon von chu sé hitu, phan anh sy phu thude 16n vao ng
vay, c6 thé dan dén rui ro tai chinh cao néu khong quan 1y tét dong tién va chi phi 1ai

vay.Nguyén nhan cua nhitng kh6 khan nay
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¢ Nguyén nhian cta nhitng kho khan nay:

Doanh nghiép dang d6i mat véi mot sd kho khan do nhiéu nguyén nhan, bao
gdm ca nhitng thach thirc chung cua nganh thtrc n chin nubi trong nhitng nim gan
day. Su suy giam doanh thu ban hang c6 thé bit ngudn tir thay doi trong nhu cau thi
truong, ting cuong canh tranh, va viéc giam gia ban dé giir thi phan. Loi nhuan gop
giam do gia ca dau vao tang va hiéu qua kinh doanh giam, trong khi chi phi tai chinh
tdng manh do ganh nang no vay. Ngoai ra, 191 nhuan tir hoat dong kinh doanh suy
gidm do chi phi hoat dong tang cao va quan ly khong hi€u qua.

Dong tién am tir hoat dong kinh doanh chil yéu do ton kho 16n va cac khoan
phai thu khéng dugc thu hoi kip thoi, cung véi chi phi 1i vay gia ting. Cong ty ciling
gip khé khin khi ddu tu manh vao tai san dai han ma chua thay rd hiéu qua, trong
khi vong quay hang ton kho giam manh do kho khan trong viéc tiéu thy san pham.
Loi nhuan khac am c6 thé do 15 tir cac khoan dau tu khong chinh yéu hodc thanh 1y
tai san v6i gia thip. Cudi cing, ty 18 no phai tra cao hon von chi s hitu xuat phat tir
su phu thude 16n vao ng vay va thiéu von tu c6 dé tai trg cho cac hoat dong kinh

doanh.
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CHUONG 3. MOT SO GIAI PHAP VA KIEN NGHI NANG CAO
NANG LUC TAI CHiNH CUA CONG TY TNHH BIO FARM SG.

3.1. Kha ning quan ly dong tién

Dé cai thién kha ning quan 1y dong tién cta cong ty, can thiét lap mot ké hoach
dong tién chi tiét, phan chia theo thang, quy va nim. Ké hoach nay gitp du doan
chinh x4c cac ludng tién vao va ra, tir 46 cong ty co thé chuan bi tét hon cho cac
khoan chi 16n va bao dam c6 du tién mit dé thanh toan cac chi phi ngin han. Ngoai
ra, cong ty nén ap dung chinh sach chiét khau cho khach hang khi ho thanh toan sém,
nham khuyén khich viéc thanh toan nhanh hon va giam thoi gian thu hoi tién. Diéu
nay s& cai thién dong tién va 1am cho cbng ty c6 ngudn von hoat dong on dinh hon.
Cubi cung, viéc thuong lugng véi cac nha cung cap dé co cac diéu khoan thanh toan
dai hon ciing 1a mot budce quan trong. Diéu ndy giup cong ty giam ap luc tai chinh
ngan han va giir lai tién mit 1au hon, gop phan vao viéc quan 1y tai chinh hiéu qua
hon.
3.2. Quan ly cac khoan phai thu

Pé nang cao hiéu qua quan 1y cac khoan phai thu, cong ty can that chit chinh
sach tin dung bang cach ra soat lai cac quy dinh hién tai va xac dinh nhitng khach
hang c6 nguy co cao. Viéc ap dung cac diéu khoan tin dung khat khe hon ddi voi
nhirg khach hang nay sé& giup giam thiéu rui ro mat kha ning thanh toan. Bén canh
d6, cong ty nén sir dung phan mém quan 1y cong no dé theo ddi tu dong cac khoan
phai thu, dong thoi don dbc khach hang thudng xuyén dé dam bao viéc thu hoi no
dién ra nhanh chong va hiéu qua. Trong truong hop cac khoan no kho doi, cong ty co
thé hop tac véi cac dich vu thu hdi ng chuyén nghiép dé cai thién kha nang thu hoi
va tang cuong tinh hinh tai chinh.
3.3. T6i wu héa hang ton kho

Dé t6i wu hoa quan 1y hang ton kho, cong ty nén bat dau bang viéc Gmg dung
hé thong quan 1y hang ton kho tw dong. Sir dung phan mém nay gitip theo ddi muc
tdn kho theo thoi gian thuc, tor d6 phat hién sém cac mat hang ton dong hoac thiéu
hut va diéu chinh kip thoi. Cong ty ciing nén ap dung viéc thanh 1y nhitng mat hang

t6n kho cham luan chuyén. Ddi voi cac san pham khong ban duoc trong thoi gian dai,

31



viée 6 chire cac chuong trinh khuyén mai hodc thanh 1y c6 thé giup giai phong kho
va cai thién dong tién.
3.4. Quan ly n¢ phai tra mgt cach hi¢u qua

Dé quan 1y no phai tra mot cach hiéu qua, cong ty can bat dau bang viéc danh
gia lai cAu trac no hién tai. Xem xét cac khoan no dai han va cin nhéc viée tai cdu
tric ng néu c6 diéu kién thuén loi, chéng han nhu dam phan 1ai suét thép hon hoac
kéo dai thoi gian tra ng. Piéu nay sé giup giam bdt ganh nang tai chinh. Bén canh do,
cong ty nén theo ddi chi phi 13i vay mét cach chit ché va tim kiém co hoi tai cap von
v6i 131 suat thap hon khi c¢6 thé. Viéc ndy s& gop phan giam chi phi tai chinh va cai
thién lgi nhuan. Ngoai ra, viéc ting cudng von chu sé hitu ciing 1a mot giai phap quan
trong. Cong ty c6 thé kéu goi von tir cac nha dau tu chién lugc dé nang cao vén chil
so hiru. Piéu nay khong chi gitp giam ty 1& no trén vén cha s hitu ma con cai thién
kha nadng tai chinh va tin dung cua cong ty.

3.5. Cai thién doanh thu ban hang

Dé cai thién doanh thu ban hang thtrc an chin nubi, cong ty can thuc hién mot
s6 budc quan trong. Dau tién, viéc da dang hoa san pham Ia rat can thiét. Cong ty nén
phét trién cé4c loai thitc an chan nudi méi hoic cai tién cong thac cac san pham hién
c6 dé dap ung nhu cau ngay cang cao va da dang cia nguoi chin nudi. Diéu nay
khong chi gidp m¢ rong thi trueong ma con tang doanh thu.

Thi hai, viéc tang cudng chién lugc tiép thi dong vai tro quan trong. Cong ty
nén dau tu vao marketing ky thuat so, xay dung thuong hiéu manh mé, va thyuc hién
céc chuong trinh khuyén mai dé thu hit khach hang méi va giir chan khéach hang hién
tai. Pong thoi, viéc thudng xuyén khao st va nghién ctu thi treong 1a can thiét dé
nam bat cac xu huéng tiéu dung va phan hoi tir khach hang. Nhitng théng tin nay sé
gitip cong ty diéu chinh chién luoc kinh doanh, san xuat phti hop véi nhu cau thyc té.

Cubi cuing, cong ty nén ma rong cac kénh phan phdi bang cach phat trién ca
kénh ban hang truc tuyén va ngoai tuyén. Hop tac véi cac dai ly, nha phan phdi 16n
VA CAc trang trai chin nudi dé gia taing sy hién dién trén thi truong, mé rong mang

ludi tiéu thu san pham thirc dn chin nuéi dén nhiéu khu vire hon.
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3.6. Kiém soat chi phi tai chinh

Dé kiém soét chi phi tai chinh mét cach hiéu qua, cong ty can thuc hién mot
s6 budc quan trong. DAu tién, viéc tai cau trac no 1 can thiét d¢é giam bét p luc tai
chinh va chi phi 13i vay. Cong ty nén dam phan véi cac ngan hang va té chie tin dung
dé c6 thé diéu chinh cac khoan vay hién tai voi i suat thdp hon hodc kéo dai thoi
gian tra no. Thi hai, tdi wu hoa ngudn vén ciing dong vai tro quan trong. Cong ty can
tang cudng quan ly dong tién va st dung von luu ddong mot cach hiéu qua hon. Cudi
cuing, viéc han ché vay ngan han dé tai tro cho cac du an dai han 1a can thiét dé tranh
rai ro l4i suat ting cao va giam bét &p luc tai chinh. Bang cach 4p dung céc bién phap
nay, cong ty cd thé kiém soét chi phi tai chinh hiéu qua hon va cai thién tinh hinh tai
chinh tong thé.
3.7. Cai thién lgi nhuin tir hoat dong kinh doanh

Dé cai thién loi nhuan tir hoat dong kinh doanh, cdng ty can thuc hién mot sé
bién phap quan trong. Trudc tién, viéc tang cuong kiém soat chi phi 1a rat can thiét.
Cong ty nén tap trung vao viéc cat giam cac chi phi khdng can thiét, dac biét 1a chi
phi quan ly doanh nghiép va chi phi ban hang, nham cai thién bién lgi nhuan. Tiép
theo, nang cao ning sut lao dong 1a mot yéu té quan trong khac. Pau tu vao ddo tao
nhan vién, nang cao ky nang va hiéu qua lam viéc sé gitp giam chi phi nhan céng
dong thoi cai thién hiéu qua kinh doanh. Cubi cing, tdi uvu hoéa quy trinh san xuat
bang céch &p dung cac céng nghé tién tién co thé gitp ting ning suat, giam chi phi,
va cai thién chat lugng san pham. Piéu nay khdng chi gitp nang cao lgi nhuan ma

con tang kha nang canh tranh caa cong ty trén thi truong.
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KET LUAN

Bao cdo tai chinh cua Cong ty TNHH Bio Farm SG trong ba ndm qua da cho
thay mot bire tranh rd nét vé thanh cong va thach thirc ma cong ty dang ddi mat. Cong
ty dd c6 nhitng cai thién dang ké trong viéc quan Iy chi phi, giam gia vén hang béan
va tang trudng doanh thu tir hoat dong tai chinh. Thanh khoan cta cong ty cling duoc
duy tri 6n dinh, mic du luu chuyén tién thuan giam. Viéc giam chi phi khéc va chi
phi thué ciing d3 cai thién loi nhuan sau thué.

Tuy nhién, cong ty dang phai d6i mat véi mot sé van dé nghiém trong. Luu
chuyén tién tir hoat dong kinh doanh lién tuc 4m trong ba nam qua, dac biét 1a trong
nam gan nhat, cho thay cong ty tiéu ton nhiéu hon tir hoat dong chinh so vaéi sé tién
thu dugc, gay kho khan trong viéc duy tri hoat dong hiéu qua. Chi phi 1ai vay tang
cao gay ap luc 1&n loi nhuan va dong tién, trong khi viéc thu hdi no gap kho khan véi
cac khoan phai thu gia ting lam giam hiéu qua sir dung vén va co thé dan dén van dé
thanh khoan. Ton kho ting manh cho thay cong ty c6 thé dang du trir hang hda qué
mtc, dan dén nguy co hang hoa khong ban duoc hodc giam gia tri. Du cong ty di dau
tu manh vao tai san ¢ dinh, luu chuyén tién tir hoat dong dau tu van am, diéu nay co
thé tao 4p luc tai chinh néu khong duoc quan ly can than. Nhirng dé xuat giai phap
nham cai thién cac van dé nay s& gitip cong ty vuot qua kho khan va hudng téi phat

trién bén viing trong tuong lai.
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